Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../2023 tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgmizin  gikanlmis sermayesinin  30.000.000 TL’den 39.000.000 TL’ye
¢ikariimas) nedeniyle artinlacak 9.000.000 TL nominal degerli paylan ile Sirketin
hakim tek ortagi olan Ziilkiif KOPUZ’a ait 1.000.000 TL nominal degerli paylar olmak
lizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli paylain halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin ve halka arzda satisa aracihk edecek ALB Yatrim
Menkul Degerler A.S.’nin www.gundogdugida.com ve www.albvatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarnea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢e1 sorumludur. Zarann ihragaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢ciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlan ile birlikte okundudu takdirde @zetin vanilticl,
hatah veyva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece idzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yamltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok
faktdr, ihracemin gelecege yomelik aqiklamalarmmn ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul 5zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thrace:
Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanavi ve Dis Ticaret Sorumlu Oldugu

Anonim Sirketi Yetkilileri Kisim:

Ziilkiif KOPUZ

IZAHNAMENIN
TAMAMI

04.09.2023

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusun Ticaret Sorumlu Oldugu
Unvam Kisim:

ALB Yatirim Menkul Degerler A. S.
Salih ALBAYRAK

B RATIRIN MENKU DESERL R Raotcams

Biydkdere Cad. No: 74 Torun Cente:
A Biok D: 80 343945igi - ISTANBUL
Wecidiyeky ¥.0. 045 #36 0041

S ey 8709.2023 iZAHNAMENIN
TAMAMI

ibrahim CETIN
Genel NAdRE) MENKUL DEGERLER AS.

sy Mah. BlyGkdere Cad. No: 74 Torun Center
T A Blok D: BD 3£3045igi - ISTANBUL
Mecidiyekdy V.D. D49 036 0081
bilgi @ slbyatirim.com tr
l 04.09.2023

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 5zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzali sorumluluk b lari izahname ekihde yer almaktadir.
D! : .
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Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Deneyim Bafimsiz Denetim ve Damismanhk
A.S.
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
Harun AKTAS ve 30.06.2023
Sorumlu Denetci TARIHLI OZEL BAGIMSIZ
DENETIM RAPORLARI

30.06.2023 2??

Bagimsiz Hukukc¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulus

Aksan Hukuk Biirosu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Av. Alper ONAR

Sorumlu Hukukcu

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
ALB Yahnm Menl-ml erler A.S.
! ) KLIL DEGFRIES -
i 74 Torun Ce
L EEI' 3#3515-% ISTANEL
NGCER' ™ FiYAT TESPIT RAPORU
Sorumlu Degerleme Uzmam
Gayrimenkul Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
ARI Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanhk A.S.
Mustafa Akgiin 2023/-039 Rapor Nolu 30.06.2023
Sorumlu Degerleme Uzmam Tarihli

1%
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Sorumlu Degerleme Uzmam GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI
Makine Degerleme Raporlarim Hazirlayan Sorumibn Ol Kiima:

Kurulus
Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.

Olcay Usta

Sorumlu Degerleme Uzmam

SPK-2023-93 Rapor Nolu
30.06.2023 Tarihli

MAKINE DEGERLEME
RAPORLARI




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiligii

Al

Giris ve uyanlar

. Bu bzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

® Sermaye piyasasi araglarina iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

. izahnamede yer alan bilgilere
iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaei yatinmey, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler
basglatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

° Ozete bagh olarak (cevirisi dahil
olmak fizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin
diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yanmiltici, hatah veya tutarsiz
olmas: veya yatinmalann yatinm kararim
vermesine yardime olacak dnemli bilgileri
saglamamas: durumunda gidilir.

A2

fzahnamenin sonraki
kullamimina iligkin bilgi

° Izahname sonradan tekrar
kullanilmayacakur.

| B—IHRACCI
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Thragemnin ticaret

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret

B.1 an::fam ve isletme Aborim Sirketi
- Anonim Sirketi
ihrageimn - T.C. Kanunlan
hukuki statiisii, - Tiirkiye Cumhuriyeti
B2 tabi oldugu - Kiigiiksu Mah. Kaldinm Cad.No:17/1A
i mevzuat, Uskiidar/Istanbul
kurnldugu iilke - Telefon: 444 7 440
ve adresi - Faks: 0 216 332 50 50
- Internet Sitesi: www.gundogdugida.com
Sirket esas faaliyet konusu, siit {iriinlerinin imalat: ile yem
satis1 ve pazarlamasidir.
Ana firin/hizmet | Mansa ili Salihli flgesinde bulunan, Ayrupa standartlanna
kategorilerinide | yyoun modern ve hijyenik tesislerinde, alanmda uzman
icerecek yekilde ekiplerle, ¢agin teknolojik gereklerine ve Tiirk gida
thrageimin meveut | o deksine uygun, kaliteli ve dogal tiriinler iretmektedir.
faaliyetlerinin ve » : &
faaliyetlerine etki Bastg kasar peyniri ve I::e:yaz peynir nlm:ik {izere yoresel
B3 | eden snemk peynirler, spesiyel peynirler, dilimli peynirler ve tereyag
faktirierin tanmmi iiretimini yapmaktadir.
ile faaliyet St ve st driinlerinin yamnda; sofralik zeytinler
gosterilen (siyah/yesil), 1zgara zeytinler, dondurmalar, frozen yogurt,
sektbrler/pazarla | cips cheese ve zeytinyaglan gibi baz firiin gruplaninmn da
rhakkinda bilgi | sati ve pazarlamasini yapmaktadur,
Siit dirlinleri imalat ve ticareti digmnda yem ticareti de
yapmakta olup, yem satigum daha ¢ok siit aldiz kisi ve
yerlere saflamaktadir.
Gindogdu Gida’nin sektordeki reel ve fiyatlardaki artis
dolayisiyla nominal biiylimeden olumlu etkilenerek, 2021
yihinda 458.953.015 TL olan sahs gelirleri, 2022 wili
itibariyla, yibk ortalama %75 oramnda bir ams ile
804.398.099 milyon TL'ye yiikselmistir. Sirket'in net
ihracaiyr ve satiglarinin artmasinda, bagta kendisine ait markal: peynir
faaliyet gisterdigi | Ve tereyad 01?1&!:{ fizere igilincii !araﬂara ait marka]l
g4 | sektorii etkileyen tirinlerin ve ticari mal sanslanndaki artign da etkisi
' dnemli en son olmustur.
egilimler Giindogdu Gida'nin dnemli maliyet kalemleri, ilk madde
hakknda bilgi malzeme giderleri arasinda yer alan siit ve ambalaj

maliyetleridir. 2022 wili itibanyla, Sirket’in iiretim
maliyetleri, firetim seviyesindeki artig, ¢ig siit fiyaty ile
ambalaj maliyetlerinin yilkselmesi gibi sebeplere bagh
olarak, tutarsal olarak artmugtir. Sirket artan maliyetlerini
ilgili miigterilerine fiyat olarak yansitabilmistir.
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Cig Sat ]
Donemler | Tavsiye Fiyat: | Sunf ;ﬁ Dejeri Pwm}

(TL/LY) g
01.01.2022
31042022 | 28 3.6 32

29 Asmifi | 3.5 3.10 ve Gzeri

32<vag 3 < protein

01.052022 2,85 B simfi - -
30.06.2022 degeri<3.5 | defieri <31

28 Csmfy | Y28 degeri< | 2.9 < protein

32 degieri <3
01.07.2022
30.09.2022 3,20* 3.5 3.1
01.10.2022
07.12.2022 3,20% - 3.6 3.2
2019 /64 savili Cig Inek Sitdnin
08.12.2022 Siniflandiriimasina lligkin Tebligi ile
31'1 aagm | AT belirlenen A Simifi ¢ig stin donemine
33 ait protein ve vag degerleri baz
alinacakur.

* Baz Alinan Yag ve Protein Oranlarindaki Her Bir Dizyem (0, | 'lik
Degizim) icin = 5 Kurug uygulanacakiir.

** Baz Alinan Yag ve Protein Oranlarindaki Her Bir Dizvem (0, 1'lik
Degigim) igin £ 7 Kurug uygulanacakiy.

Cig Sit Baz Alinan Ya3 ve Protein
Désmem Tavsiye Oranlarindaki Her Bir

Fiyat Dizyem (0,1'lik Degisim) f¢in

(TL/Lt)y | Uygulanacak Fark
01.01.2022 - 31.03.2022 4.7 £ 7 Kurus
01.04.2022 - 14.05.2022 5.7 + 8 Kurug
15.05.2022 - 14.10.2022 1.5 + 10 Kurus
15.10.2022 - 8.3

* 2019 /64 sayult Cig Inek Surimiin Stmiflandirdmasina Higkin
Tebligi ile belirlenen A Sinifi ¢ig siitin donemine ait protein ve yag

degerleri bas alinacaktir.
Thragcinin dahil
B.S uldug-“ gr“p ve YDklUL
p icindeki yeri
Sermayedeki Sirket’in 30.000.000 TL olan ddenmis sermayesinin
veya toplam oy sirket ortaklan arasindaki dagilimina asagidaki tabloda
hakk icindeki verilmektedir:
paylar dogrudan
veya dolayh Sirket'in Ortakhik Yapsi
olarak %S5 ve Ortagin Ticaret Unvani / Sermayedeki Payi
B.6 |faziass olan Adi Soyad: Tutar: (TL) Orani (%)
) kisilerin Zilkiuf KOPUZ 30.000.000.00 100,00
isimleri/unvanlan | ——-aM N L
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
1
YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

« Mah, Blylkders Cag. No:




ihragemm hakim

ortaklarinin Sirket’in 30.000.000 TL olan denmis sermayesini temsil
farkh oy eden paylara iliskin tablo asagida yer almaktadir.
haklarma sahip | , o0, paylarin yénetim kuruluna fiye secme ve genel
olup a[mad!kifm kurulda 5 oy hakk: bulunmaktadir. B Grubu paylara
haldanda bilgh | o hangi bir imtiyaz taninmamustir.
Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi
Grabu Ht:.ilh!:: h“?r’:i_'"n Nnﬁ:&ﬂ:%‘éﬂ'i Toplam (TL) mt}{a?;
| AGrubu | Nama Var 1,00 21.000.000 70.00
B Grubu_| Hamiline Yok 1,00 9.000.000 50,00
TOPLAM __[30.000000 | 100,00
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢eimin
yonetim GiindogZdu tek pay sahipligi statiistinde olan bir
hakimiyetine anonim sirkettir, %100 pay sahipliginden dolay:
sahip olanlaria ya | ysnetim hakimiyeti Ziilkiif Kopuz’dadr.
da ihragery:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi
FINANSAL DURUM Ozel Bagimsuz Denctimden Gegmis
TABLOSU 31122020 | 31122021 1122022
Dinen Varhklar 84079322 | 148613525 371535083
Nakit ve Nakit Benzerleri 4952966 | 12151233| 13055620
Secilmis finansal Ticari Alacaklar 34397478 | 72107862] 170.962965
bilgiler ile Diger Alacaklar 114915 117.147 85.838
ihracginin Stoklar 20403422 |  46013032] 64.650.79%
Hisned Pegin Odenmis Giderler 24.083.055 | 18074277 113.049.010
Diger Donen Varliklar 127.486 149974 3.633854
durumunda ve Duran Varliklar 23178658 | 24195450 | 89.252.214
B.7 | faaliyet Diger Alncakiar 8178 8174 %5838
sonuclarinda Maddi Duran Varliklar 19.075921 | 20255998 | 85.964390
meydana gelen Kullanim Haklan 3856722 | 3200460  2.544.198
nembi Maddi Olmayan Duran Varlklar 109.761 120831 735.449
wen anoay Ertelenmis Vergi Varl 128.076 609,987 -
degisiklikler mruﬁ vﬂﬂﬁn 107.257.980 | 172.808.975 | 460.790.297
Kisa Vadeli Yilkimllokler 77010149 [ 131818976 | 330860270
Kisa Vadeli Borglanmalar 21485296 | 26758357 72275076
Ticar Borglar 33993450 |  77.099512] 174.815.5%
?E“’“’“msgf:'; b o 629,176 904.131| 2364257
ier Borglar 18612481 | 14347368| 1001658
\ 14
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Ertelenmis Gelirler 1934325 11017818 | 76972981
Danem Kan Vergi Yokomlologo 175.139 1072559 2385313
Kisa Vadeli Kargiliklar 163.590 398,295 B05.721
Diger Kisa Vadeli
Yakamiglokler 16,692 21.336 31670
Uzon Vadeli YOkBmiilokler 9.754.300 15.859.848 18.102,751
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.231.359 2472784 1.208 594
Diger Borglar 2.979.500 &771.611 2.07% 500
Uzun Vadeli Karsiliklar 354545 4615453 4.961.737
Entelenmis Vergi Yokomlolngn 114,915 117,147 9.852.920
Odenmis Sermaye 14.000.000 17.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinilmayacak Birikmis
Diger K I Gelirter veyn 3880211 3893472 | S642R354
Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmis
Yedekler 1211394 1L.2113%4 1.211.394
Gegmis Yillar Karlary(Zararlan) -1.580911 -1,503.637 3.025285
Déinem Net Kan/(Zaran) 2973837 4328922 21162243
zkaynaklar 20.493.531 25130151 | 111827276
TOPLAM KAYNAKLAR 107257.980 | 172.808.975 | 460.790.297
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 30.06.2023 |
Diinen Varliklar 44850 384
| Nakit ve Nakit Benzerleri 61.117.372
Ticari Alacaklar 209.946.019
Diper Alacaklar 1206874
| Stoklar 100.243.028
Pesin Odenmis Giderler 67.908913
| Diger Dénen Varliklar B443.178
Duran Varhklar 124.730.589
Diger Alncaklar c
Maddi Duran Varliklar 121847 621
Kullenim Haklan 2216067
Maddi Duran Varliklar 631.415
Pegin ig Giderler 27309
TOPLAM VARLIKLAR 573.600.973
hisa Vadeli Yikiimiilikder 362.630.733
Kisa Vadeli Borglanmalar 104.158.113 |
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kismlan 1.231.630
| Kiralama [5lemlerimden Kaynaklanan Yoktmitbikler 1232926
Ticari Borglar 163.755.887
| Galisanlara Sagianan Faydalar Kapsamnda Borglar 4.497.825
Diger Borglar 9.858.003
Erielenmis Gelirler 74.001.541
| Donem Kan Verai Yikimidgioga 2.900.745
| Kusz Vadeli Kargiliklar 924.941
% Vadeli ¥ ikamlolokler 69.122
Uzun Vadeli Yilkimlillikler 26.726.402
Uzun Vadeli Bosclanmalar 3814793
Banka Kredileri 3814.793
Kiralama Islemlerimden Kavnaklanan Yikimlolokler LO79.511
Uzun Vadeli Karsiiklar 7311337
Erelenmis Vergi Yilkimlolog 14.520.561
 Odenmis Sermaye 30,000.000
Kar veya Zerarda Yeniden Smiflendinimayacak Birfkmis 84,623,530
I Gelirler veya Giderler i
Kardan Aynilan Fisitlanmes Yedekler 1.211.394
Gegmis Yillar Karland{Zararlars) 49.187528
Dinem Met KandZaran) 19221 377
naklar 184 243,838
TOPLAM KAYNAKLAR 573.600.973
| KAR ZARAR TABLOSU | 31123020 31122021, 3i.iz.2022) l
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Hasilar 344856357 |  4SR.953.005 | £04.398.099
Satislann Maliveti -330.214.264 | 432.740.766 | -741 891 432
Briit Kar 14.642.093 26212249 | 62.506.667
Pazarlama Giderleri -5.937410 | -12.647.684 | -18.187.000
Genel Yonetim Giderleri -5.983274 | 8.843.004 | -13.784.961 |
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1.277.526 42135272 2 821,580
Esas Faaliyetlerden Diper Giderler 165067 | -3308.598 | -3.690.883 |
Esas Faaliyet Kary (Zarari) 3.833.968 564823 | 29.665393
| Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 67638 120.172 316.620
TFRS 9 Uyannca Belirlenen Deger
Dogiklops Kazanglan (Zararlan) ’ e -
ve Deger Doskligh Zarar L0e 803 394359 351,603
iptalleri 5
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faaliyet Kan (Zaran) 3-'?95303__ 5374048 | 29430320
| Finansman Gelirleri 2.120.284 2771262 3178208
Finansman Giderleri -2 164.757 -4 076699 -5.437.217
m%fg'm"; l“" Vergi 3752330 | 606R6d1| 2737131
 Donem vergi -586045| -J00832| -6.987.486]
 Entclenmi fin/es 107.552 726301 Ti841E
Donem Kar: (Zaran) 2973837 4.772.110 | 21162243
Pay Basina Kazang 035 | 0.28 .89
| Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacakliar 3sman 4261] RSHm
Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglan (Azaliglars). 3881 209 -| sz2s9572
Vergi Sonrasi
Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Aktileryal Kazanglar 82 4261 5308
| (Kayplar), Vergi Sonras:
| Toplam Kapsamh Gelirler 6.563.048 4533185 | 73.697.125
KAR ZARAR TABLOSU (TL) 30.06.2022 30.06.2023
Hasalat 357.141.762 620.646.653
Satrglann Malivesi (-) -334.526 189 -568.336.277
Briit Kar (Zarar) 22615573 52310376
Pazarlama, Satis ve Dafibim Giderleri (-) =1.636,071 =12.349 644
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.993 936 -15.399 744
Esas Faaliyetlerden Dper Gelirler 1152297 1.734312
Esas Faalivetlerden Digier Gaderler (-} -2 480.908 -3.036.719
Esas Faaliyet Kan (Zaran) TH56.955 24.464,097
Yatim Faaliyetlerinden Gelirler 54.205 -
TFRS 9 Uyeninca Belirlenen Deger Dagakingn
Kazanclan (Zararlari) ve Deger Dugikigsn =309.404 -1.872.891
| Zararlannm Iptalleri
“Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faalivet
| Kan (Zarani) TADLTS4 22.591.206
Finansman Gelirleri 4.079.772 6.273.360
Finansman Giderleri (-) ~5.556.190 -5.254.429
fz“i’:_’:;f"“ Faaliyetler Verg! Oucesi Kar 5925336 |  23.610.137
Siirdiirillen faaliveter vergi gelir/gideri -#38.741 —4.388.760
- Donem vergi gideri -2.107914 -5.629.693
- Entelenmig vergi gelin/pideri | 2609173 1240935
Dinem Karn (Zaran) 5.086.595 19.221.377
Pay Bagina Kazang 029 0.64
[ Diger Kapsaml: Gelir
Kar veys Zararda Yeniden 5308 38.195.185
Simflandinimayacaklar [
Maddi Duiran Varliklar Yeniden Dederleme
e tam), Versd So - 28.253.199
Cahsanlara Saflanan Faydalars [iskm
Aktierval Kazanglar (Kayiplar), Vergi Sonrasi 3304 (NG
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| Toplam Kapsamh Gelirler | 5091903  47.416.562 |

TOPLAM VARLIKLAR

Sirket’in toplam varliklan 2020 ve 2021 willar finansal
donemlerinde sirasiyla 107.257.980 TL ve 172.808.975
TL’dir. 2022 wih finansal dénemde ise %167 artarak
460.790.297 TL ye ulagmistir, bu artista ticari alacakla, stoklar,
maddi duran varliklar ve pesin Sdenmis giderler etkili olmustur.

2023 yih ilk yaniyil finansal dénemde ise 573.600.973 TL dir.
DONEN VARLIKLAR

Sirketin donen varliklari 2020 yih finansal déneminde
84,079,322 TL iken, 2021 yihnda 77%’lik artisla
148,613,525 TL'ye 2022 yilinda ise bir tinceki finansal
yila gbre %150°lik bir artisla 371,538,083 TL ye
yitkselmistir. 2023 yali ilk yanyil finansal déneminde ise
donen varhklar 448,870,384 TL’ye ulasmustir.

Artig oranlarinda; ticari alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis
giderler etkili olmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 2020 yili finansal
doneminde 4.952.966 TL iken, 2021 wili finansal
doneminde %I145'lik bir artgla 12.151.233 TL'ye
yilkselmistir. Bu artisin nedeni, pandemi ddneminde
gerileyen satislarin 2021 yilinda normale donils stirecine
paralel olarak artmasindan kaynaklanmstir. 2022 vili
finansal déneminde ise bir dnceki finansal doneme gére
%16 artarak 14.055.620 TL've ulasmgtir. 2023 ilk yanyil
finansal déneminde 61.117.372 TL'dir. Buradaki artisin
ana nedeni hem satiglardaki tonaj bazh artis hem de
iilkemizdeki yiiksek enflasyona bagh olarak fiyatlar genel
sevisindeki artigtan kaynaklannustir. Bu tutarm ddnen
varhklar icindeki pay: %614 tiir.

Nakit ve Nakit Benzerleri | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.122022 | 30.06.2023
Kasa T0.509 15.251 284 964 T02.491
Banka- vadesiz mevduatlar 2579431 | 5.821555| 9381472 | 56.504.075
TFRS 9 beklenen zarar Y
karsthikiar- nakit benzeri (-) -5.299 15,185 -£2.769 | -S11233
Diger hazir defierler- pos =
et 2307973 | 6329612 4.471.953( 2.022.059
Toplam 4.951.966 | 12.151.233 | 14.055.620 | 61.117372

2023 ilk yaryil finansal dénemde, nakit ve nakit
benzerlerinin  yaklasik %93’ Banka- vadesiz
mevduatlardan olusmaktadir. Vadesiz mevduatlarda
tutulma nedeni, Sirketin faizsiz bankacilik ve kisa siireli
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nakit ihtiyaclanmin karsilanmasi amaciyla likit kalma
tercihlerinden kaynaklanmaktadir,
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, 2020 yili finansal dénemde 34.397.478
TL olup 2021 wih finansal dénemde %110 artarak
72.107.862 TL’ye yiikselmistir.

2022 yali finansal dénemde ise bir énceki yil finansal yila
gore %137 artarak 170.962.965 TL seviyesine ulagmstir.

2023 ilk yanyl finansal dénemde 209.946.019 TL'dir. Bu
tutannn  %32°si 3. taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir.

Ticari alacaklardaki artig, vadeli mal ve hammadde
alimlarina kargilik vadeli satislarda meydana gelen artistan
kaynaklanmstir.

Kisa vadeli ticari alacaklarin detaylar agagdaki tabloda
gosterilmistir.

Eisa Vadeli Ticari
Alacaklar 31122030 | 3122021 | 31022022 30.06.2023

Ticari alacaklar- 3.
flard 25985108 | SD.197.760 | 67.713.415% 124250977
Ticari alacaklar-
il'ﬂ' i taraflardan
TFRS 9 beklenen
zarar kargiliklan- “4.1459.112 -T28.362 -1.0012471 -2.456.898
ticari (-)
Alacak senetleri- 3,
tarafiardan 544 889 15997271 B5.B50.143 67544580
Ticari alacaklar
reeskontu- 3. =2.400.581 -1.751.526 -T09.927 2907364
taraflardan (-)
Ticari alacaklar
reeskontu - iligkili - - - 140,981 «288.254
taraflardan (-)
Sopheli tican

343939 23.793978

19.262.786

alacaklar- 3. 2400581 | 5501065 | 8500704 9.291.530
taraflardan
Sopheli ticari
alacaklar kargligs- 4
3. taraflasdan (-) b
170.962.96
Toplam 28945392 | 63.715.143 5 | 209346019

Ticari alacaklar milsterilerin meveut galisma kosullarim

yerine getirmedigi igin hukuki siireg baglatilarak stipheli
ticari alacaklar hesabina aktarilmigtr.

-5.500.065 | -8.500.794 9.291.530

Ticari alacaklar igin ayrilan kargiliga dair tablo asagidadir,

W!E """’*! ET:::I""" "i" 2020 2021 2022 | 2032
Agihg bakivesi 2840730 | 2.400 581 5.501.065 | 8500794
Dénem gideri / (iptaller) = | 3.100.484 2.999.729 TH).734
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Konusu Kelmayan Karsilik ; -
Geliri 440,149
Apihy Db 2400381 | 5501065 | $500794 | 9291550
Stoklar

Stoklar 2020 yihi finansal dénemde 20.403.422 TL olup,
2021 yilinda %126 artarak 46.013.032 TL'ye viikselmistir.
2022 yih finansal dénemde ise bir 6nceki yilin finansal
dénemine gore %41 artarak 64.650.796 TL seviyesine
ulagmstur.

2021 yilinda stok seviyelerinde gézlemlenen viikselisin
ana etmeni, COVID-19 pandemisinin yarathf piyasa
belirsizliklerine proaktif bir gekilde yamit vermek ve aym
zaman diliminde sirket friinlerine yénelik talep artisint
kargilayabilme kapasitesini giivence altina almak icin
benimsenen stok yonetimi stratejisidir.

2023 yili ilk yan y1l finansal dénemde 100.248.028 TL dir.
Bu tutanin %79’u ticari mallardan olusmaktadir. Sirket’in
stoklan hammaddeler, yan mamuller, mamuller ve ticari
mallardan olusmaktadir. Ilgili donemler itibanyla stoklarn
ihmal edilebilir diizeydeki yan mamul ve ticari mallar
diginda; %80°den fazlas mamullerden geri kalam ise ham
maddelerden olusmaktadir. Ana girdi olan siit, giinlik
olarak iglenmekte ve depolanmamaktadir. Bu itibarla ham
maddeler; iiretimde kullamlan, mayalar, soslar, tuz ve
aromalar ile paketlemede kullanilan ambalajlama
malzemelerinden olusmaktadir. Ticari mallar ise beyaz
peynir, tulum peyniri, zeytin, yem ve diger firlinlerden
olusmaktadr,

Stoklann detayh tablosu agagdadir.

Stoklar 2020 0z 2022 2023-2C
1k madde ve malzeme 4842323 | 4807916 7497557 10457495
Yan mamuller 5.303.677 | 14277523 | 28437340| 10.567.965
Mamidler 1.219277| 6067483 51.881 -
Ticari mallar 9.038.145 | 20.860.110 | 28.562.518| 79.141.070
Diger stoklar . - 101.500 §1.500
Toplam 20.403.422 | 46.013.032 | 64650796 | 100.248.028

Diger Donen Varliklar

Diger donen varliklar, 2020 ve 2021 yillan finansal
dbnemlerinde sirasiyla 127.486 TL ve 149.974 TL iken
2022 y1h finansal donemde 8.633.854 TL’ye yiikselmistir.
Bu artis devreden KDV’ de yaganmigtir.

Sirketlerin satig faaliyetleri yoluvla elde ettifi Katma

Deger Vergisi (KDV) ile tedarik streclerinde odedigi | |
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KDV arasindaki net fark, eger pozitifse, bir KDV ddeme
yiklimliiliigline yol acmaktadir. Negatif bir fark
durumunda ise, sirketin bir KDV alacafi olusmaktadir.
Sirketin ana Urin portfoyii siit frinleri oldugundan,
uygulanan KDV oranlan yalmzca %1 ile %8 arasinda
degismektedir.  Ancak, gda sektdrii  diginda
gergeklestirilen, ambalaj malzemeleri gibi, alimlarda
uygulanan KDV oram %18'dir. Bu baglamda, belirlenen
donemlerde, sirketin i hacmine bagh olarak devreden
KDV bakiyeleri meydana gelmektedir. Bu devreden
bakiyeler, esasen devlet karsisinda bir alacak niteligi
tasimakta ve KDV Genel Uygulama Tebligi ile uyumlu
olarak, teknik hesaplamalar ve tasdik raporlan araciifnyla
talep edilebilmektedir.

2023 wih ilk yan yil finansal dénemde ise 8.443.178
TLdir.
Diger donen varliklara dair tablo asagidadir.

Digier Diinen Varhiklar 2020 2021 22| a3
Devreden KDV 127486 | 130781 | 8505.197| 8352154
Diger KDV -l wass| 27317 -
Is avanslen - - 2340 2340
Persone] avanslan - - 99,000 84 684
Toplam 127486 | 149974 | B.633.854| 8.443.178
DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar, 2020 ve 2021 yillan finnsal d6nemlerinde
sirastyla 23.178.658 TL ve 24.195.450 TL olup, 2022 yih
finansal dénemde yaklastk %269 artarak $9.252.214
TL’ye ulasmugtir. Bu artista maddi duran varliklar ve pesin
ddenmis giderler etkili olmustur. Yeni yatnrmlann
haricinde piyasa kosullar geregi yapilms olan degerleme
raporlarindan kaynaklanan artistir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar 2020 ve 2021 willari finansal
donemlerinde sirasivla 19.075.921 TL ve 20.255.998
TL’dir. 2022 yili finansal déneminde ise %324 artarak
85.964.390 TL seviyesine ulasmustir. Bu artiglarda yapilan
gayrimenkul ve tesis makine ve cihazlar degerlemesi etkili
olmustur,

2023 y1li ilk yan y1l finansal dénemde madi duran varliklar
121.847.621 TL seviyesine ulagmstur.

Maddi duran varhklan gésterir tablo asagidadir.

™




W 2020 2021 2022 2023.2C

| Avezi ve Arsalar 1530856 | 1.530856| 13.434300| 20151450
Binale 4460084 | 4319963 10565700 13848550
1.;‘&:“*““ 3796726 3416288 | 51.500.000| 75.000.000
Tasitlar 1.414.752 1.346.142 2.874.101 5368876
Demirbaglar 3.925.199 4.204.786 3121328 3.179.651
el Maliyetier 3801954 | 4.194820] 4468961 4369380
Efw Olan 137.200| 1293341 . 29.805
Toplam 19.075.921 | 20255998 | 95.964.390 | 121.847.621

Pesin Odenmis Giderler

Pesin Sdenmis giderler 2020 ve 2021 yillan finansal
dénemlerinde sirasiyla 24.083.055 TL ve 18.074.277 TL
iken 2022 yili finansal dénemde bir 6neeki yila gore %526
artarak 113.149.010 TL’ye ulagmgtir. Bunun nedeni fiyat
artiglarindan olumsuz etkilenmemek igin tedarikcilerimize

vermis oldugumuz avanslardir.
2023 y1h ilk yan il finansal dénemde ise 113.149.010
TL dir.
Pegin denmis giderleri gdsterir tablo asagidadir.

Kisa V.

st i m] 207 2022| 202320
vﬁﬁhmﬂI 24059951 | 18045595 | 113.108.326 | 66.536.002
T : - s0ess| 13m0
Toplam 24059951 | 18045595 | 113.149.010 | 67.908913

Ertelenmis Vergi Varlign

Sirket’in ertelenmis vergi varlign 2020 ve 2021 yllan
finansal donemlerinde sirasiyla 128.076 TL ve 609.987 TL
iken 2022 yih finansal dénemde bulunmamaktadir.

Toplam Kaynaklar

Sirket’in toplam kaynaklam 2020 ve 2021 yillan finansal
donemlerinde sirasiyla 107.257.980 TL ve 172.808.975
TL iken 2022 yih finansal dénemde %167 artarak
460.790.297 TL seviyesine ulagmustir. Bu arnsta; kisa
vadeli borglanmalar, ticari borglar, ertelenmis gelirler, kar
veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler ve ozkaynaklar etkili
olmustur. -

2023 yihi ilk yan yil finansal dénemde ise 574.987.881
TL dir.

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

21
48 YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Fulya Cad. 4 Togn Centet

¥ O 80 34354

v



2020 y1li finansal dénemde 77.010.149 TL olan kisa vadeli
yiikiimliliikler, 2021 yili finansal donemde %71 artarak
131.818.976 TL seviyesine yiikselmistir.

2022 yih finansal dénemde ise bir nceki yilin finansal
donemine gére %151 artarak 330.860.270 TL’ye
ulagmustir.

llgili dénemler itibaniyla kisa vadeli borglanmalarda
goriilen artiglarin temel nedeni. Sirket’in artan is hacmine
paralel olarak; basta ticari alacak ve stoklar gibi isletme
sermayesi kalemleri igin kullailmaktadir. Sirket, karlilik
hedefleri gergevesinde uygun &deme segeneklerini
degerlendirerek = 6zkaynak  karlibfim  artirmaw
hedeflemektedir. Bununla birlikte girket, kredi karti
kullammu ile faizsiz taksit vaptirabilmektedir. Kredi
kullammindan daha avantajli oldufu iginde bu Gdeme
yontemi tercih etmektedir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Kisa vadeli borglanmalar 2020 ve 2021 willan finansal
donemlerinde sirasiyla 21.485.296 TL ve 26.758.357
TL’dir. 2022 yih finansal ddnemde diger finansal
yitkiimliilikler etkisiyle %170 artarak 72.275.076 TL've
yikselmigtir. Sebebi girketin farkh ve daha avantajh
finansman araglan kullanmay: tercih etmesidir.

2023 yih ilk yan finansal dnemde ise 104.158.113 TL’ye

ulagmugtir.
Kisa wvadeli borclann detaylanm gosterir tablolar
asagidadir.
Kisa Vadeli
Borglanmalar 2020 2021 2022 2023-2¢
Finansal Borglar 59,334 - - 1331630
Banka kredileri 39334 - 1.231.630
Diger Kisa Vadeli
Finansal 20.746.077 | 25599783 | 70850592 | 104.158.113
Y oktmlitldkler
Diger mali borglar- .
kredi kart: borglars 20746077 | 25.999.783 | TO.850.592 | 104.158.113
Kisa Vadeli Kiralama
emlerinden Rorclar 679.885 TSR 574 1424484 1232926
Kiralama borglar 670885 758504 1424484 1.232.926
Banka Kredileri 30.06.2023
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.231.630
Uzun Vadeli Banka Kredileri 3R14793
Toplam 5046423
Finansal bor¢lann vade dagilinu asafida verilmistir;
| Kredi Vade Yamsi | 30062023
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1- 3 ay igerisinde ddenecek 669,761
3- 12 ay igerisinde Gdenccek 561.869

1- 2 il igerisinde Sdenecek 2451190
2- 3 il igenisinde ddenecek 1.363.603
Toplam 5.046.423
Ticari Borclar

Ticari borglar 2020 yilinda 33.993.450 TL iken, 2021
yilinda %127 artigla 77.099.512 TL'ye yiikselmistir.
Pandemi doneminden sonra artan satislar nedenivie
hammadde ve ticari mal alimlanindaki artigtan
kaynaklanmaktadir.

2022 wih finansal dénemde bir &nceki yvilin finansal
donemine gore %127 artarak 174.813.594 TL’ye
ulagmigtir. Fiyat artiglarindan etkilenmemek icin verilen
avanslardan kaynaklanmaktadir.

2023 yih ilk yariyil finansal dénemde 163.755.887 TL dir.
Kisa vadeli borglarn detaylarini gdsterir tablo asagidadir.

Kisa Vadeli Ticari

| Berciss 2020 2071 uz| amsc ||
Ticari borglar- 3.

i 20203433 | 47713782 | 46919966 | 44332400 | |
Borg senctlen- 3,

e 12.792.969 | 31.108.029 | 125688372 | 119880559
Ticari borglar- ki

- i - | usmso0| 390736
Ticar borglar recekonta-

3, Tarsae ) -1459958 | -3.660785 | -1.is1242| 5327362
Ticari borglar recskoniu- | -

iligkili taraflar () 12534 95090
Diger ticari borglar 809.443 | 1332202 1798232| 4574624
Toplam 32345887 | 76493318 | 174813.594 | 163.755.887

Calisaniara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar

Cahiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 2020 ve
2021 yillan finansal dénemlerinde sirasiyla 629.176 TL ve
904.131 TL iken, 2022 y1h finansal déneminde bir 6nceki
yilin aym donemine gére %161 artarak 2.364.257 TL
seviyesine ylikselmistir. Sirketin flgili donemde enflasyon
oram ilizerinde yapmus oldugu maas zammu artiglanindan ve
personel sayisindaki artistan kaynaklanmaktadir.

2023 wih ilk yanyil finansal dénemde ise 4.497.825
TL dir.

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borclann
detaylarim g@sterir tablo asafidadir,

l;“}:i;ulm SaBlanan Faydalar 2020 2071 022 20232
Personele borglar 305 861 364067 | 11R4.546 | 2647480
d m:’“’  ghiaane 233085 | 340064 | 1079711 | 1850345
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| Toplam | 629176 |  904.131 | 2.364.257 | 4497825 |

Diger Borclar

Sirket’in diger borglani 2020 ve 2021 yillan finansal
donemlerinde sirasiyla 18.612.481 TL ve 14.547.368 TL
iken 2022 yili finansal dénemde %93 azalis ile 1.011,658
TL’ye gerilemistir. Ortaga olan borcun sirket sermayesine

ilave edilmesidir.
2023 wyih ik yanyil finansal doneminde ise
9.858.003TL dir.
Kisa vadeli diger borglarin detaylarin gésterir tablo
asafidadir.

[Kisa Vadeli Digier Borglar 2020 2021 022]  20532C
| Ortaklara borglar 18378473 | 13844.108 | 598081 | 0286039
D 3

Ber gesitli borglar- i 5 26.025 7525
| Odenecek vergi ve fonlar 234008 | 416312 | 386652 | 563539
Ertelenmis veya

taksitlendirilmis -| 285948 -
viikmiglikler

Toplam 18.612.481 | 14.547.368 | 1.011.658 | 0.858.003
Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 2020 y1hi finansal déneminde ertelenmis gelirleri
1.852.317 TL olup, 2021 yih finansal dSnemde %591.18
artarak 10.950.541 TL'ye ulagmistir.

2022 yih finansal donemde ise bir &nceki yilm aym
donemine gére %702.91 artarak 76.972.981 TL seviyesine
yilkselmigtir. Bu defigim, bayilerin iler tarihli
siparislerine istinaden alinan 6n 6demelerdir.

2023 yih ilk yann yil finansal dénemde ise 74.001.541

TL'dir,
K:u‘l-’mﬂiirukuﬁ
| Gelirler 2020 207 p e 2023-2C
Mmmnpl.n;m'mslm

flard 1.832317| 10950541 | T64TE221 | 74.001.541
Erﬁmmwg:hrl:r—i

flar - - 494 760
Toplam 1851317 | 10950541 | 76972981 | 74.001.541

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilliikleri 2020 yili finansal
donemde 9.754.300 TI olup, 2021 w1l finansal dénemde
%63 artarak 15.859.848 TL'ye yiikselmis. 2022 vih
finansal dénemde de bir nceki yilin finansal dénemine
gore %I14 artarak 18.102.751 TL'ye ulasmistr. Bu
artiglarda; diger borglar ve ertelenmis vergi yitkiimliliigii
etkili olmustur.
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2023 wih il yanyil finansal dénemde ise 26.726.402
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in uzun vadeli borglanmalan 2021 wili finanal
donemde bir onceki yilin aymi donemine gire %23
azalarak 3.231.359 TL’den 2.472.784 TL'ye; 2022 il
finansal donemde ise 2021 yih aym déneme gére %51
azalis kaydederek 1.208.594 TL'ye digmiistiir, Sirket arag
filosunun 36 aylik kiralama déneminden 18 aylik kiralama
dbnemine gecis yapmasindan kaynaklanmaktadsr.

2023 wih ilk yanyil finansal dénemde ise 3.814.793
TL'dir. T.C. Tannm Orman Bakanh@mmn ilgili projesinden
faydalamlarak  yapilan  makine  yatimlanndan

kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarin detaylanm gésterir tablo
asafndadir,

Uzun Vadeli Borclanmalar 2020 2021 2022 | 2023-2C
Banka Kredileri - - -1 3.814793
Toplam 3231359 | 2472784 | 1208594 | 3.814.793
Diger Borglar

2020 y1h finansal donemde 2.979.500 olan uzun vadeli
diger borglar, 2021 yilinda %194 artarak 8.771.611 TL’ye
yiikselmistir. Bunun sebebi finansman ihtiyacinin ortaklar
hesabindan saglanmasidir.

2022 y1h finansal dénemde ise bir énceki yilm finansal
dbnemine gbre %76 azahs gistererek 2.079.500 TL'ye
gerilemistir, 2023 yili ilk yanyil finansal dénemde diger

borglar bulunmamaktadir,

Diger borglar iliskili kigilerle olup, detay: asapdaki
tabloda gdisterilmistir,

fliskili taraflara diger Er =2 | msac
Zalkaf Kopuz 2979500 | 8.771.611| 2079.500

Toplam 2979500 | 8771611 2.079.500 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in 2020 ve 2021 wllan finansal dénemleri
ertelenmis vergi yiikiimliiligi sirasiyla 128.076 TL ve
609.987 TL iken, 2022 yih finansal donemde 9.852.920
TL’ye yiikselmistir. Artisin nedeni, ertelenen vergi varlik |
ve yikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin TMS'lere gbre
yeniden diizenlenmesi sonucunda olugan degerler ile yasal
kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmasi sonucu olusan farktir.
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2023 wihi ilk yan yil finansal dénemde ise 14.520.561
TL dir.

[Ertelenen Vergi 2020 2021 2022]  2023-2C |
[ Nakit ve nakit benzerleri 1153 3.79 19.037] 1173584
Finansal yatinmlar - - - -
Ticari alacaklar 664.233 | 1.676.288 . :
Pegin ddenmit giderler 58.242 91373 §4.063 84.063
Maddi duran varliklar -621.738 | -785.169 | -741.693 77.499
Kullanm haklars 181222 | 370000 491.340| 566810
Maddi olmavan duran

| varliklar 15175| -125234 . 3
Ticari borglar 336821 | 939,428
Kiralama yokimlolokleri | -169.227 | -362.275 -
lzin tarminan karsiliklan 35.990 99,574 -
Kidemn tazminaty
 karsilians 49049 | 686,004 -

M! ‘dd! mﬂ“’“ 419711 | 470711 | (1172534 | -17.841.052

Diger karsiliklar 332739 378.113 = -
ligkili Taraflardan Ticar

Alacaklar = - 32426 66.208
[ Tligkili Olmayan
Taraflardan Ticari - - 1ss9as0| 2657013
| Alacaklar
Diger Maddi Olmayan p
Duran Varliklar = 201.636 -519.718
_Bm Kredileri - & = 26.006
Kiralama [slemlerimden

Kaynaklanan
Yikomlolokler
Tliskili Teraflara Tican 0 i 288 21871
ik O1
ili Olmayan

Taraflara Ticari Borgiar - 264786 | 1225293
Galisanlara Saglanan
Faydalara Hiskin Kisa - - 185316 212,736
Vadeli Karnliklar
Galisanlara Saglanan
Faydalara [liskin Uzun - - 977977| 1267958
Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli
Kargilikiar - - 121.900 336.061
Diinem sonu vergi
var Klmliiig

OZKAYNAKLAR

Sirket Ozkaynaklam 2020 yili finansal dSnemde
20.493.531 TL olup 2021 yihi finansal dénemde bir nceki
aym doneme gére %23 artarak 25.130.151 TL'ye
yilkselmis, 2022 yihi finansal donemde ise 2021 yilina gére
%345 artig gostererek 111.827.276 TL sevivesine

- - 470,857 544,645

128076 609.987 | -9.852.920 | -14.520.561

ulasmmgtir.

2023 y1h ilk yan yil finansal dénemde Sirket 6zkaynaklan

184.243.838 TL dir.

Odenmis Sermave

| Ortaldar (TL) | 2020 2021 | 02| am32c|

6
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Zilkof Kopuz 14,000,000 17.000.000 30.000.000 30,000,000
Odenmis sermaye 14,000,000 |  17.000.000 | 30.000.000 | 30.000.000

Kar wveva Zararda Yeniden Simflandirilmavacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler

Kar veya Farards

Yeniden

Siniflandinimayacak

Birikmis Diger 2020 2021 2022 2023-2C
Kapsamh Gelir ve

Giderler (TL)

Maddi duran varhk

yeniden deerleme 3881299 38R1.299 | 56410873 | B4.664.072
artislan (azalislan)

Tanimlanms fayda

planlan yeniden Glgim 7912 4.261 17.481 -40.533
kazang (kayiplan)

Toplam 3.889.211 3885560 | 56428354 | 84.623.539
Kardan Avrilan Kisitl Yede

Yedekler (TL) 2020 2021 2022 2023-2C
Yasal vedekler 1.211.394 1211394 1.211.354 1211354

Toplam 1211394 1.2113%4 1.211.3%4 1.211.3%4
Gecmis Yillar Kérlan ve Zararlan

Geemis Yallar Kir ve

Zararlan (TL) _ 2020 2021 2022 W3-
Gegmis yillar karlan - 5T9.755 | 3.025285| 49.187.528
Gegmis yillar zararfan (=) -1.580.911 | -2.083392 - .

Toplam -1.5B0.911 | <1.503.637| 3025285 49.187.528
Bilan¢o Oran Analizi

Likidite Oranlar: Sirket'in likiditesi acisindan donen
varhklarin ne oranda giivenli oldugunu gdsteren
oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen
borglar 6deme giicilinil, beklenmedik pivasa sartlarinda ve
ekonomik  durumlarda  isletmenin  faaliyetlerini
siirdiirebilme yetisinin de gbstergeleridir.

I&mum 2020 2021 2022 20232
Ewim; 1,09 1,123 1,127 1238
Asit Test Oram 083| 0928 0,778 0,961
Makit Oram 006| 0042 0,002 0.169

Mali Yap: Oranlan: Sirket’in kaynak yapisim gosteren
ve Sirket’in varliklanimin hangi kaynaklarla ne oranlarda
kargilandigim gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir sl¢iide
Sirket’in uzun vadeli borglarim deme giicii gibi mali yap
durumu analiz edilebilir.

Sirket’in likidite oranlan ve mali yap1 oranlan asagidaki
tabloda gdsterilmektedir;
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Rasyolar 2020 | 2021 | 2022

Can Oran (Donen VarliklarKisa Vadeli
Yiktmlilokler

Likidite Orani ({Donen Varliklar - 0.83
Stoklar)/Kisa Vadeli Yokomlalikler)

Nakit Oran (Makit ve Nakit

Benzerleri/K sa Vadeli Yokomiolokder) | 06| 00| 004 017 o010
Kasa Vadeli YokomigloklerToplam

1

1%

109 113 1,12 116

0.78 | 093 0.96 0.59

72| 06| 0.72 0.63 070

Aktifler
Uzun Vadeli Yokomlolakier Toplam
e 009| 009| 004| 005 006
| Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler 0.19] 015] 024] 032] 024
Toplam Yukemidlokler Ozkaynaklar | 423 588] 3.12| 211| 370

Genel olarak, bilanconun cari oraminin 2, likidite oraninin
ise 1 olmas: sirketlerin kisa wvadeli yiikiimiitlikleri
kargilayabilecek giiglii likiditeye sahip oldugu anlamina
gelmektedir. Sirket’'in son 3 yil ortalama cari oram 1.14
ortalama likidite oram 0,87 seviyesindedir.

Secilmis Gnemli Yoktir.
B.8 | proforma
finansal bilgiler
Kar tahmini ve
BI | beklentileri Tkt
“1) Sinerlt Olumlu Giriis

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret
Anonim Sirketi*nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021- 2020- 2019
tarihli finansal durum tablosu ‘ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kir veya zarar 6z kaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile ©Gnemli muhasebe
politikalanimin dzeti de dahil olmak fizere finansal tablo
izahnamede yer | dipnotlanndan olugan finansal tablolarm: denetlemis

alan finansal bulunuyoruz.

tablolara iliskin | Ggriisiimiize gore, Smurl Olumlu Gériigiin Dayanag
B.1p | denetim bolimtinde belirtilen konunun muhtemel etkileri harig

raporlarindaki | olmak iizere, Sirketin 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve

olumlu goriiy 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn:

digmdaki tarinte sona eren hesap donemine ait finansal

hususlarin igerigi performansimi ve nakit akislarnm, Tirkive Muhasebe
Standartlarina (*TMS™) uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Svurl Olumlu Giriisiin Dayanag

Sirket ile 30 Aralik 2021 tarihinde 6zel denetim sozlesmesi
imzalanmus olmasindan dolavi Sirketin 2020 ve 2019
dénemlerine ait stok sayimlarina katilmamiz miimkiin
olmanustir. Ilgili dénemlerin stok bakivelerinin finansal
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performans ve nakit akiglarmin belirlenmesinde etkili
olmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda ve diger
kapsaml: gelir tablosunda raporlanan dénem kannda
herhangi bir diizeltmenin gerekli olup olmadifn tespit
edilememistir.”

f Sirket, izahnamenin bir kissum olusturan isbu
izahnamenin imzalandif tarihten itibaren 12 ayhk siire
zarfinda cari yiikiimliliiklerini karsilamak iizere yeterli
isletme sermayesine sahiptir. Meveut durumda cari
yikiimliiliiklerini karsilamak igin yeterli isletme sermayesi

fh i bulunmaktadur.
5 ;i?::;;ii - Sirket’in igletme sermayesi tablosu asagida yer almaktadir;
B.11 | mevcut m&nﬁw 31122020 | 31122021 | 31122022 30.06.2023
yiikiimliiliiklerini | [Ticar Alacaklar+
karsilayamamasi gm%:mmgm 34397478 | 72.107.862 | 170.962.965 | 209.946.019
‘gﬁ.‘kﬁ" 20403422 | 45.013.032 | 64.650.796 | 100.248.028
Ticari Borglar + Mogteri
Sozlesmelerinden Dopan | 33.993450| 77.099.512 | 174.813.594 | 163755 887
Yiktiminlakler
S IUE 20807450 | 41021382 | 60.800.167 | 146.438.160
[ Degisim - 97% 3% 141%
| C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |[ihra¢ edilecek | Borsada islem gorecek paylar, 10.000.000 TL nominal
ve/veya borsada | degerli paylar olup, ISIN numaras: isbu izahname tarihi
islem  gorecek | itibanyla belirlenmemistir.
sermaye piyasasi
aracimin menkul
krymet
tammlama
numarasi (ISIN)
dahil tir wve
gruplarina iligkin
bilgi
C.2 | Sermaye piyasas: | Tiirk Liras:
aracmmn  ihrag
edilecegi  para
birimi
C.3 |ibrac edilmis ve ihrager’'nin meveut Gdenmis sermayesi 30.000.000 TL
bedelleri olup. bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde toplam
tamamen 50.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu paylann
ddenmis pay | 9.000.000 TL nominal degerde 9.000.000 adet paydan
sayist ile varsa | ibaret nama yazili A Grubu paylar ile 21.000.000 TL
bedeli tam | nominal degerli 21.000.000 adet paydan ibaret B Grubu
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ddenmemis pay
sayisi

paylardan
Gdenmistir.

olugmaktadir. Bu

sermayenin  tamami

Her bir paym
nominal degeri
C4 Sermaye piyasas: | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasas: Mevzuat: ve Tiirk
aracinimn Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda asagidaki haklar
sagladimy haklar | tamnmstir;
haklonda bilgl | . wordan Pay Alins Hakio,
- Ortakliktan Aynilma Hakk:
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
- Tasfiyeden Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk:
- Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
- Yeni Pay Alma Hakki
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
- Oy Haklk
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:
- Iptal Davas1 Agma Hakk:
- Azinhik Haklan
- Ozel Denetim Isteme Hakka
- Déniigtiirme Hakka.
- ftfa/ Geri Satma Hakla
(a3 Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil
aracinin devir ve | etmesine iliskin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
tedaviiliinii
kasitlayicr
hususlar
hakkinda bilgi
L9 Halka arz edilen | Halka arz edilen paylarin Borsa istanbul’da islem grmesi
sermaye piyasasi | i¢cin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmistir.
2rnt;ladnnm is] Halka arz, sbz konusu paylann Borsa’da islem gbrecegi
;““ Ef 1§lem | o nlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylann satisi
E ki ':i'lm tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili
m::' 5 YAPUIP | piskiimleri cercevesinde Borsa Istanbul AS. Genel
;:; 1]:; i veya Miidiirliii’niin verecegi olumlu karara baghdir.
yapilmayacag:

hususu ile islem
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giriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7

Kar dagitim | Sirketin Esas Sozlesmesimin "Kann Tespiti ve
politikas: Dagitimi™ baghkhh 13. Maddesi uyaninca kar pawi
hakkinda bilgi dagitim esaslan belirtilmistir:

"Sirket’in faalivet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket'ce ddenmesi veya ayrilmast
zorunlu olan mikiarlar ile Sirket tizel kigiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigilldiikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda gérillen donem
kari, varsa gegmis il zararlarimin diigiilmesinden
sonra kalan mikiar, sirasiyla asagida gésterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde
begi kanuni yedek akceye ayrilr.

Birinci Kdr payi:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagiy tutarimin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket'in kér
dagurm politikas: ¢ercevesinde TTK ve sermaye
pivasast mevzuatina uygun olarak birinci kir payn
ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildikian sonra, genel kurul,
kir paywnn, Yonetim Kurulu tyelerine, ortaklik
caliganlarina, pay  sahibi  disindaki  kigilere
daguilmasina karar verme haklana sahiptir,

Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) benilerinde belirtilen
meblaglar distikten sonra kalan ksmi, genel kurul,
kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak dagitmaya
veya TTK 'min 521 'inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdigr yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere
dagiilmast kararlasgnrilmiy olan kistmdan, sermayenin
%3'i oraminda kdr pay: digildikten sonra bulunan
tutarm yiizde onu, TTK 'min 519 ‘uncu maddesinin ikinci
Jikrast uyarimca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK ya gore ayriimas: gereken yedek akgeler ile Esas
izlesme 'de _veya Bir\daguim politikasinda pay
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sahipleri icin belirlenen kdr payi ayrilmadikea; bagka
yedek akge ayrilmasmna, ertesi yila kir aktarilmasina,
Yonetim Kurulu iiyelerine, ortakhk calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay daginilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen
kir payr nakden ddenmedikce bu kigilere kdrdan pay
dagitilamaz.

Kar payr, daginm tarihi itibartyla mevewt paylarin
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kérin dagivm sekli ve
zamam, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi
tizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Isbu Esas Sozlesme hikiimlerine gore Genel Kurul
tarafindan verilen kir dagiim karar: kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz. "

D—RISKLER
D.1 |ihrageiva, Ihragciya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:
faaliyetlerine ve =

icinde irket’in iiciincii kisi
bulundugu bagimli olmast
sektdre  iligkin | Ekonomik veya diger sebepler nedeniyle, Sirket’in
snemli risk | tedarikgilerinin gelecekte ¢i sit firetmemeye, hacimlerini
faktorleri azaltmaya veya Sirket yerine bagka kuruluglara sang
hakkinda bilgi yapmaya karar vermeleri durumunda, Sirket, kabul
edilebilir seviyede kaliteye ve ticari sart ve kosullara sahip
alternatif ¢ig siit tedarikgisini kisa zamanda bulmakia
zorlanabilir veya hig bulamayabilir. Sirket’in mevcut
tedarikgilerinin gelecekte Giindogdu Gida'min talebini
kargilayamamasi veya Giindogdu Gida'nin bu tedarikgiler
ile uygun kosullar {izerinde mutabakata varamamas; gibi
durumlar s6z konusu olabilir, Bu durum, malivetlerde
muhtemelen bir arti§ yaratacafindan veya iiriin kalitesini
etkileyeceginden, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan
iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Giindogdu Gida, siit drinlerine yOnelik ambalaj
malzemelerini ise farkli ambalaj sirketlerinden temin
etmektedir. Sirket’in tedarikcilerinden herhangi birinin
Sirket’in siparigini temin edememesi halinde. Sirket,
benzer ambalaj malzemelerini aym veya benzer sartlarda
saglayacak ~alternatif tedarikeiler bulamayabilir ve bu

il e hizmet
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durum $irket’in ileriye ydnelik beklentileri, faalivetleri,
mali durumu ve operasyonel sonuglan fizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir. Aynca, Giindogdu Gida {iretim siireci
icin gerekli olan suyun tedarigini afirlikh olarak kendi
tiretim tesisindeki yeralt: sularmdan temin etse de, zaman
zaman tesisin yer aldifi, organize sanayi bolgesinden de
temin etemktedir. Dolayisiyla, Sirket'in yer alu su
kaynaklarindan veya mevcut tedarikcilerinden yeralt: suyu
temin edememesi maliyetlerin artmasina yol acabilir.

Cig siit ve paketlemeye ek olarak, Sirket. maya, killtiirler,
gesitli tuzlar diger hammaddeleri de kullanmaktadir.
Giindogdu Gida, genelde, kaliteli hammadde, zamaminda
teslimat ve arz devamlihimi saflamak amaciyla,
hammaddelerin her biri i¢in limitli sayida ana tedarikci ile
¢ahsmaktadir. Sirket, her ne kadar az sayida ana tedarikci
kullanmanin avantajlarindan faydalansa da, bu uygulama
Giindogdu Gida’vi aym zamanda riske maruz
birakmaktadir. Sirket’in ana tedarikcilerinden bazilarinin
Sirket’in siparisini yerine getirememesi veya fivatlanm
artirmasi ve Sirket’in benzer hammaddeleri aym ve/veya
benzer sartlarda saglayacak altermatif tedarikciler
bulamamas: durumunda, bu durumun Sirket'in ileriye |
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Cig siit ve diger hammadde fivatlanindaki artis

Giindogdu Gida, firetim faaliyetleri igin ¢if s0t satin
almaktadir. Sirket’in net satislarimin Snemli bir kismy, ¢ig
siit hammaddesi ile tiretilen driinlerden olusmaktadir.
Ulusal Siit Konseyi, 2008 yilindan beri, Tiirkiye'de, ¢ig stit
referans fiyatlanm belirleven kurum konumundadir.
Ulusal Siit Konseyi referans fiyatlanm; yem maliyetleri,
Tiirkiye’de tiretilen siit miktan, ¢ig siitiin piyasa fivau ve
bulunabilirligi ile diger bir takim unsurlar dogrultusunda
belirlemektedir. Cig siit tedarik anlagmalan ve piyasa
teamiilleri dogrultusunda, Ulusal Siit Konseyi tarafindan
tespit edilen ¢ig siit referans fiyatina ayvrica bir prim ilave
edilmektedir. S6z konusu ¢ig siit primi, dzellikle, arz ve
talep seviyeleri, yerel rekabet, siitiin kalitesi ve ¢ig siit
tedarikgilerinin {iretim tesisine olan uzakh@ dikkate
ahmarak belirlenmektedir. Bununla birlikte, diger sekidr
oyunculanmn bolgesel odaklanmalan da cid st
primlerinin bélge bazinda artmasma sebep olabilmekiedir,
Cig siit referans fiyatlanimn veya primlerin belirlenmesine
iligkin herhangi yeni bir diizenleme/uygulama, Sirket'in
satilan mallarin fiulivetinde arnga sebep olabilir. Sirket stz
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konusu artiglari miisterilerine yansitamadig takdirde, bu
durum §irket’in baz1 veya tiim {riinlerinin kar marjimin
azalmasina sebep olabilir. Bunun sonucunda, Giindogdu
Gida’min ileriye yonelik beklentileri, faalivetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglan Snemli Sl¢iide olumsuz
etkilenebilir.

Sirket siit firiinli ambalajlarimin dnemli bir kismim
Tirkiye’den temin etmektedir, fakat ddemeler, Avro’ya
endeksli yapilmaktadir. Ambalaj malzemelerine iliskin
maliyetler; navlun  malivetlerindeki  mevsimsel
dalgalanmalar, nakliye kapasitesi, hava kosullani ve
aracilann uygulamalari da dahil olmak iizere, yerel ve
uluslararas: egilimlerden ve unsurlardan etkilenmektedir.
Bunun neticesinde, stz konusu tedarikeilerden satin alinan
ambala] hammaddesinin arz1 ve fiyatlan, Tirk Liras: ve
Avro arasindaki déviz kuru dalgalanmalan da dahil olmak
izere, Sirket’in kontrolii disinda gelisen baz unsurlar
sebebiyle de degiskenlik gdstermektedir. Bu durumda,
Sirket tirinlerinin tiretimi veya ambalaj malzemesi ihtiyac:
i¢in gerek duyulan hammaddelerin gelecekteki fiyatlanm
(veya ulagilabilirligini) Sngdrememektedir. Dolayisiyla,
Sirket, kontrolii diginda  gerceklesen  ambalaj
malzemelerine  iliskin  hammadde fiyatlarindaki
dalgalanmalara maruz kalmaya devam edecektir.

Giindogdu Gida’nin hammadde maliyetlerindeki aruslan
iriin fiyatlarma yansitabileceBine yonelik bir garanti
bulunmamaktadir. Hammadde maliyetlerindeki arhsin
lirin fiyatlanna yansitlmas: biiyilk dlgiide pivasa
kosullarina baghdir. Sirketin hammadde fivatlarindaki
ariglan  miigterilere yansitamamasi veya yansitugi
durumlarda artan {irtin fiyatlan nedeniyle satis hacminin
diigmesi, Sirket’in satiglan veya karliliim diigiirebilir ve
bu durum §irket’in ileriye yénelik beklentileri, faaliyetieri,
mali durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde Snemli
Bl¢tide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket'in dagitim ve satis adini yénetememe riski
Giindogdu Gida, satis girketlerine ve kendi deposu olan
perakende zincirlerine, friinlerinin dagitimim, direkt
olarak kendi depolarindan lojistik firmalaninin aracih ile
gerceklestirmektedir.

Sirket, lojistik hizmetleri ddhil tiim hizmet sadlayicilan,
satig girketleri, distribiitorleri, @riin tedarigi yaptu@
perakende zincirleri veva calish@ amacilarla olan
iliskilerini, is akig etkin bigimde yénetemeyebilir.
Dagitim ve satis a iligkin herhangi bir konsolidasyon
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veya genislemeye yonelik caligmalara iligkin maliyetler,
stz konusu dafiim ve satis a1 sayesinde elde edilen
gelirlerden  fazla  olabilin. ~ Aynca,  Sirket'in
distribiitrlerinin performans: ve distribiitérlerin Sirket’in
lirlinlerini satma, markalarini destekleme, faaliyetlerini ve
Sirket'in satiy afimi genigletme kabiliyetleri, Sirket’in
gelecekteki biiylimesi agisindan son derece nemli olup,
Sirket'in  sati hacmi ve karllimim  dogrudan
etkilemektedir. Sirket’in distribiitrlerinden herhangi
birisinin §irket’in iiriinlerini zamanminda veya ilgili
anlasmanin sartlan dogrultusunda dagitmamasi veya
Sirket’in bunlarla olan anlagmalannin askiya alinmast,
feshedilmesi veya baskaca bir sekilde yenilenmeksizin
sona ermesi halinde, Sirket’in satiy hacmi veya karlilif
dnemli Glglide ve olumsuz yoénde etkilenebilir. Bu
durumun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri,
mali durumu ve operasyonel sonuclar fizerinde dnemli
olumsuz etkisi olabilir.

Stratejik flerin ha irile

Sirket, dniimiizdeki birkag yil icinde, iiretim tesisindeki
iiretim kapasitesini artirarak, faalivetlerini organik olarak
bilylitmeyi hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlarinin
basarisinda, asagida ozetlenen, kismen veya tamamen

Sirket’in kontrolii diginda olan etkenlerin de &nemi
bulunmaktadir.

- Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

- Nitelikli personelin varhi@ ve Sirket’in bunlan
istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerisi,

- Sirket'in ihtiyag duyabilecesi ek finansman
ihtivaglarinin temini.

- Sirket’in faaliyet gdsterdigi mevcut pazarlarda ve
faaliyet gosterecedi yeni pazarlarda, yeni satis stratejilerini
makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

- Finansal piyasalarin durumu.

Sirket’in, gerceklestirilmesi planlanan s6z konusu
yatnmlarindan elde edecedi gelir ve nakit akislan. meveut
faaliyetleri vasitas: ile elde edilenlerle kiyaslanamayacak
seviyede olabilir.

Sirket. bilylime stratejisini baganyla uygulayabilse dahi,
yatinmcilara, iriinlerine olan talebi artirmakia basanl
olacagim garanti edemez. Bilyiime stratejisinin sonucunda,
Sirket'in {irlinlefin®glan talebin artmamas: durumunda,
Sirket’in iiretim|tesisi < i kapasitenin kullamlmamasina
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veya digiik seviyede kullamimasina veya o tarthe kadar
yapilan yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep
olabilir, =~ S6z  konusu  durumlarda,  Sirket'in
genigleme/bilyime girigimlerine iligkin olarak yapilan
iiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile
genel yonetim giderlerinin geri doniigiinil almasi miimkiin
olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’'in ileriye ybnelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglan iizerinde dénemli olumsuz bir etkisi yaratmas
miimkiindiir.

Tiiketici egilimleri ve taleplerindeki defisimler

Siit ve siit tirinlerine yonelik tiiketici tercihleri degisiklik
gosterebilmektedir.  Sirket, yatinmeilara, tiketici
egilimlerindeki degisimleri belirlemek ve bunlara cevap
vermek iizere aldifr herhangi bir Gnlemin, tiiketicilerin
defiisen begenilerini ve beslenme ahiskanhiklanm
ongtrmesine, belirlemesine ve yorumlamasina ve
tilketicilere cazip gelen iirlinler sunmasma imkén
vereceginin garantisini veremez. Sirket’in tiiketici
begenileri wve tercihlerindeki degisiklikleri &ngdrme,
belirleme ve bunlara uyum saglama konusundaki herhangi
bir basanisizhigi, Sirket'in pazar payim kaybetmesine veya
firin gelistirme, {Oretim ve pazarlama maliyetlerini
karsilayamamasina sebep olabilir. Sirket'in pivasaya
slirdiigii yeni firinlerin basansi, tilketicilerinin degisen
begenilerini ve beslenme aligkanbklarim Sngdrme ve
onlara cazip gelen iiriinler sunma becerisine dayalidir,

Buna ilave olarak, bilingli tiiketiciler siit ve siit firiinlerine
iligkin ubbi ve difer aragtirmalara karsi daha hassastr,
Dogruluguna bakilmaksizin, siit (riinlerinin  saghga
zararlan hakkinda bir aragtrma veya olumsuz bir
duyurunun yayimlanmasi siit frfinlerine yonelik talepte
diisiige yol agabilecek. bunun ise, Sirker’in ileriye y6nelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglar lizerinde olumsuz etkisi olabilecektir,

Pazar m kavbetme at politikasim
edememe

$irket, rekabetin yofun oldugu ve dagimk bir yapiya sahip
bir sektdrde faaliyet géstermekte olup, Tiirkiye genelinde
bilgesel ve ulusal firmalar ile yoZun bir rekabet
igerisindedir. Halihazirda perakende  sektdriindeki
herhangi bir yogunlagma veya belli bagh perakendecilerin
merkezi satin alima veya dafiima vonelmesi, bu

perakendecilerip_ miizakere giiglerini artirabilir ve bu
_sayede agaf b&ﬁﬁy&ﬂamdm baskis1 yaratmalarin
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saglayabilir. Aynca, daha biiyilk Slcekli perakendeciler
kendilerine ait markal iiriinleri piyasaya sirebilir ve bu
tiriinlere, {irlin yerlestirme ve firiin tamtim acisindan
tneelik verebilir ve/veya pazar pay: kazanmak adina
baskin fiyatlandirma politikas: izleyebilirler. Rekabetci
baskilarin artmasi ve Sirket’in Girfinlerinin pazar paylannin
beklenen hizda biiytimemesi halinde, Sirket'in iiriinlerine
yonelik yetersiz talebin Sirket'in ilerive vdnelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglan ilizerinde olumsuz etkileri olabilir. Sirket’in, séz
konusu piyasada basarih bir sekilde biiyiiyebilmesi veya
kapasitesini genisletmek suretiyle daha fazla pazar pay:
elde etmesi de miimkiin olmayabilir. Aynica, Sirket'in
mevcut ve gelecekteki rakipleri ile, dzellikle de aqk
iiriinlere iligkin olarak kiigiik rakipler ile, etkin bicimde
rekabet edebileceginin higbir giivencesi bulunmamaktadir.
Bu durum Sirket'in firiinlerine yénelik talebi
sinirlandirabilir veya azaltabilir ve bunun Sirket’in ilerive
yonelik beklentileri, faalivetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan {izerinde Gnemli diciide olumsuz

etkisi olabilir.
Sirket  faalivetlerinin  vofun  isletme  sermavesi
gerektirmesi

Sirket, gelecekte yeterli seviyede kredi veya sermaye
temin edemeyebilir ve/veya faaliyetlerini devam ettirmek
icin gerekli olan miktarda nakit akisi yaratamavabilir.
Sonug olarak, $irket, dSnemsel nakit ihtiyacimn tamamim
karsilayacak miktarda nakit temin edemeyebilir. Sirket’in
bunlari yerine getirebilmesi gelecekteki performansina,
pivasa kosullarna ve pek ¢ofu Sirket’in kontroliinde
olmayan ve dngoriilmesi miimkiin olmayan diger unsurlara
bagh olacaktr, Sirket'in, 6deme yitkiimlfilikklerini yerine
getirememesi halinde, bunun, Sirket’in ilerive yonelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglan iizerinde Snemli Slgiide olumsuz etkisi olabilir.

Sorumluluk tazminat talepleri. mevzuattan kavnaklanan
vaptinmlar ve diizenleyiei merciler tarafindan baslatilan
incelemelere maruz kalamasi ve bu durumun Sirket'in

faalivetlerini ve itibarin1 olumsuz etkilemesi

Sirket, genel itibanyla siit ve siit iiriinlerini etkileyen
riskler ile kars1 karsiya bulunmaktadir. Bu riskler, gercek
ve algilanan hijyen risklerini, teslimattaki gecikmelerden
veya nakliye sirasindaki hatali iglemlerden kaynaklanan
kirlenme veya hasar risklerini, firiin kirlenmesi (listeria,
koli basili w™salmonella gibi zararh bakteriler iceren
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firlinler) veya depolama, ellegleme veya tasima safhalan
esnasinda bozulma risklerini, beslenme veya saghk
sorunlan ve genetidi degistinlmis igerik madde riskini,
firlinlerin  Gglincli kigiler tarafindan izinsiz olarak
degistirilmesi ve (riinlerin piyasadan toplatilmas:
nedeniyle igin aksamasi gibi riskleri igermekiedir.
Sirket’in iirlinleri tiglincli kigiler tarafindan imal edilen
hammaddeleri icermekte ve driinlerinin dafitimi ve
teslimat: figiincii kisiler aracilifiyla gerceklestirilmektedir.
86z konusu tiglinci kisiler, iirlinlerin bozulmasini, vanls
etiketlendirilmesini, kirlenmesini veya hatal {iriin haline
gelmesini engelleyecek yeterli kalite kontrol standartianina
sahip olmayabilirler.

Bu nedenle $irket’e kars: agilan davalar basanisiz olsa dahi,
yukarida sayilan risklere iliskin Sirket’in veya rakiplerinin
irinlerine yonelik herhangi bir suglama, iddianin
gercekliginden bafimsiz olarak diriinlerin kalitesi ve
giivenlifi konusunda siiphelere neden olabilir.

Performansin, {ist diizev yénetici kadrosu ve diger kilit
personele bagh olmas:

Sirket’in  faaliyetlerinin = basans),  ¢ahsanlannm
performansina, gayretine, veteneklerine, is iliskilerine ve
tiim bu faaliyetlerin {ist diizey ydnetim ekibi ve diger kilit
personel tarafindan yakindan izlenerek
degerlendirilmesine baghdir. Sirket'in, ySnetim, satis ve
pazarlama personeli ile operasyonel personel de dihil
olmak iizere nitelikli cahsanlanm elinde tutmakta, motive
etmekte veya sbz konusu personeli aym diizeyde nitelikli
personel ile ikame etmekte basansiz olmas: halinde,
satiglan, operasyonlan, mali durumu ve faalivet sonuclan
Gnemli Bl¢iide olumsuz etkilenebilir. Sirket'in {ist diizey
yonetiminin bir veya birden fazla iiyesinin meveut
pozisyonlanna devam edememesi veya devam etmek
istememesi, Sirket'in bu kisileri bagkalan ile asla veya
zamaninda ikame edememesine sebep olabilir. Ek olarak,
iist diizey ybneticilerin is iligkileri, Sirket'in faalivetleri
apisindan  biiyilk Onem arz etmektedir. Sirket kilit
yoneticilerin igten aynimasina veya gikarnilmasina iliskin
riske sahiptir.
Ihrageinin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:
Tedarikcilerinden h de kali

irketlerin kontrolii i ctkenlere 1 olmasi
Tedmkr;ﬂenn ¢ig siit kalitesi ve randimanlarn, asagidakiler
\ deNahil, ancak bunlarla sirurl olmamak iizere, bir kism
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sirketlerin kontrolii disinda olan bazi faktérlerden
etkilenmektedir:

. Yem tedarigi ile ilgili unsurlar - sagmal inekler
tarafindan {iretilen siitiin hacmi ve kalitesi, saflanan
yemlerin besin kalitesi ile yakindan baglantilidir;

. Mevsimsel unsurlar - sagmal inekler genellikle
iliman havalarda, asin soguk veya sicak havalara gére daha
fazla siit iiretirler ve uzun sfiren mevsim dig1 soguk veya
sicak hava, potansiyel olarak beklenen cig siit firetiminin
altinda iiretime yol acabilir;

. Ureme ile ilgili unsurlar - sagmal inegin genetik
kalitesinin bu sagmal inek tarafindan iiretilen siitiin
randimam ve kalitesi {izerinde doZrudan etkisi
bulunmaktadir ve

. Saglik ile ilgili unsurlar - ¢ig siit tedarikeilerinin
inekleri ve tedarikgilerin komsu ciftliklerindeki inekler
arasinda  hastahklarn  bag g@sterme potansiyeli
bulunmaktadir.

Cig siit tedarikgilerinin iiretimi sirketlerin gdzetimi ve
kontrolii altinda degildir. Cig siit kalitesinde herhangi bir
diigiis olmasi ve sirketlerin yeterli ve uvgun kalitede
alternatif ¢if st tedarik kaynaklarmi zamaminda
bulamamasi durumunda, bu durumun  sekidrdeki
sirketlerin ileriye yonelik beklentileri, faalivetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglan {izerinde 6nemli olumsuz
etkileri olabilecektir.

Salgin hastaliklann, satis ve marjlan diigtirmesi

Sirketlerin verimliligi ve kirhhig, dolavh olarak hayvan ve
mahsul sagh@mma ve hastaliklann kontroliine baghdir,
Ozellikle, salgin hastaliklarin ortaya gikmasi, sirketlerin
baz firiinlerine y6nelik talebi ve tiiketici algilanm, ¢ig siit
arz1 ile fiyatlanm Gnemli dlglide etkileyebilir. Oregin
salgin hastaliklar, hastalanan hayvanlann yok edilmesini
gerektirmesi nedeniyle sektdrde arz agys meydana
gelmesine sebep olabilir. Hastaliklann ortaya c¢ikmast;
firlinlerin ihracatina iliskin kisitlamalann artmasina veya
iiriinlerin, tedarikgiler, iretim tesisleri ve misteriler | |
arasindaki dolasimma yOnelik baz engellemelerin
getirilmesine sebep olabilir ve bu durum, sirketlerin
iiriinlerini pazarlamasim olumsuz etkileyebilir. Genig caph
salgin hastaliklar, sirketlerin ¢ig slit temin ettigi
ciftliklerdeki  hayvanlann  salgin  hastaliklardan
etkilenmedigi durumlarda dahi, sektdriin isleyisinin
aksamasi, devlet tarafindan birtakim &nlemlerin alinmasi
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ve olumsuz kamuoyu sebebiyle, sirketlerin [faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir. Bu risklerden herhangi birisinin
gerceklesmesinin, sektdrdeki sirketlerin ilerive yonelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglar: {izerinde 6nemli Sl¢iide olumsuz etkileri olabilir.
Faalivetlerin _viiriitiilmesi _ve biiviime _stratejilerinin
u 1 ve isken  izin  alma
i tiliiklerine ve i mev tabi olmasi
Sirketlerin faaliyetleri, lisanslanmn gecerliligine, yeni
lisans ve/veya ruhsatlar alabilmesi ile mevcut lisans
ve/veya ruhsatlannin kogullarina ve ilgili mevzuata uygun
olarak faaliyet gdstermesine baghdir, Kamu kurumlanmn
gerekli izinleri vermemesi, yenilememesi veya iptal
etmesinin, sirketlerin ileriye yonelik beklentileri, faaliyet
sonuglan, mali durumu {izerinde Gnemli dl¢iide olumsuz
etkisi olabilir. Lisans ve ruhsatlarin diizenlenmesi ve
yenilenmesi ile ilgili zamanlamalar ile bunlara uygun
faaliyet gosterilip gosterilmediginin takip edilmesi bliyiik
oranda diizenleyici mercilerin takdirine bagh olmaktadir,
Sirketlerin bagvuru asamasindaki ruhsat ve lisanslarinin
onaylanmamasi, mevcut bir lisansmin geri alinmas: veya
iptali veya sfiresi dolan bir lisansinin yenilenmemesi gibi
durumlardan  birinin  gergeklesmesi,  sirketlerin
faaliyetlerine devam etmesini engellevebilir ve bunun
sirketlerin beklentileri, faalivetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan iizerinde Snemli Glelide olumsuz

etkileri olabilir.
evre. sap venli ij ve di kan ve
yonetmelikler cercevesinde. Snemli savilabilecek talep ve
liiliiklere tabi olm

Sirketlerin faaliyetleri evre, saglik, giivenlik ve hijyen ile
alakall gesitli kanun ve yonetmeliklere tabidir. Bunlar,
yangin ve i giivenligi. hijyen sartlanna uygunluk, hava
salimmlar, kati atik ve atik su bosaltimi, dezenfektanlar ve
diger tehlikeli maddelerin kullammi, seklanmas, aritmas:
ve bosaltim hususlar: da dahil olmak fizere gesitli kanun
ve diizenlemeleri kapsamaktadir. Bu  kanunlann
gerektirdigi hususlar tadil edilebilir, resmi kurumlar veya
mahkemeler tarafindan defisen yorumlamalara tabi
olabilir ve bunlara yeni ve ek gartlar yiiklenebilir. Avnca,
gesitli resmi kurumlar tarafindan gida saflifna iliskin
diizenlemelerde  bazn  sikulastumalar  vapilmas:
beklenmektedir. Bunun haricinde, Sirket &zelinde
belitmek gerekirse, Sirket tarafindan halihazirda
o ylriitillen veya Sirket’in sahip oldugu veya islettigi
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miilklerde ge¢miste {igiincil taraflar tarafindan yiiriitiilen
operasyonlarla atiklann diglincii kisilere ait sahalara
bosaltilmasina iligkin, Sirket; cevre, saghk ve giivenlik
kanunlan ve yGnetmelikleri cergevesinde suglamalara
maruz kalabilir. Bu gibi durumlarda, sirketler. yukanda
sayilan hususlara iliskin Snemli maliyet ve yiikiimltlikler
ile karsa karsiya kalabilir. Meveut durumda bilinmeyen
gevresel kosullarin ortaya gikmasi, gevre, saglik, giivenlik
kanunlan ve diger kanun ve diizenlemelerde yapilabilecek
degisiklikler, mevcut veya yeni kanun ve yénetmeliklerin
icrasi, girketlerin yerel merciler ile iligkilerini basanyla
ydnetememesi ve difer dngdrillemeyen olaylar, sirketlerin
faaliyetlerinin durdurulmasina, ekipman ve binalanmn
kullanimina son verilmesine veya para cezalan da dahil
olmak iizere bir takim diger cezalar ile kar;: karsiya
kalmasina yol agabilir. Bu durumun, sirketlerin ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan iizerinde Gnemli &lglide olumsuz
etkileri olabilir.

Mevsimsel dalgalanmalara iligkin riskler

Sirketlerin riinlerine yonelik talep, mevsimsel olarak
degismekie olup, bu durum, satig hacimlerini ve sirketlerin
iirflinlerinden elde ettigi kazanclan etkilemektedir.
Sirketlerin peynir iiriinlerine yonelik talep, soguk aylarda
yagh tiriinlere yonelik talebin artmasi nedeniyle sonbahar
sonu ve kis aylarinda Snemli artig gostermektedir.

Bu mevsimsellik, sirketlerin talepteki artislan &ng6riip
stok seviyesini artirarak firetim miktanni diizenlemesini
gerektirmektedir. Bunun igin de ilave isletme sermayesine
ihtiyag duyulmaktadir. Sirketler, yatinmcilara, talepteki
mevsimsel  dalgalanmalan  basanyla  ydnemmeyi
siirdiirebileceginin giivencesini verememektedir. Bu
durumun, sirketlerin ileriye v8nehk beklentiler,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan
fizerinde Gnemli Gl¢lide olumsuz etkileri olabilir.

Siit ve siit iiriinleri sektdrii beklenenden daha
bilylimesi

Sirket, yatinmcilara, Tiirkive'deki siit ve siit diriinleni
sektoriiniin son bir kag yilda gergeklestirdigi biiyfimenin
aym sekilde devam edecegini garanti etmemektedir.
Sirketlerin tirinlerini sathg: fiyatlar ve pivasava yeni
siiriilen Girlinlere yonelik tahmini talep, Ttirkiye'de siit ve
sit irtinlerine iligkin tiiketici talebinin seviyesinden
etkilenebilmektedir, Tiirkive Siit ve Siit Urilinleri Sektéri,
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aligkanhklarindaki degigimler veya alternatif {iriinlerin
varattif1 rekabet nedeniyle daha yavas bir bilyiime siirecine
girebilir. Tiirkiye'deki siit ve siit iiriinlerine yonelik talebin
herhangi bir sebeple diismesinin, girketlerin ilerive yénelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglan {izerinde &nemli 6l¢lide olumsuz etkileri olabilir.
Hiikiimet politi ndaki he i bir degisiklik veva

tansivel belirsizlikler veya mevzuattan ka ve
vergi uygulamalannda mevdana gelen herhangi bir
degisiklik sirketlerin faalivetlerini olumsuz etkileyebilir
Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlanina ve avm zamanda siit ve
stit driinlerine iligkin ihracat yapan sirketler, ihracat
yaptiklan iilkelerin ilgili kanun ve ydnetmeliklerine de tabi
bulunmaktadir. Sirketlerin mevzuata tabi oldugu bashca
hususlar arasinda gevre, ¢aligan, naklive, vergi, saghk ve
rekabet konulan yer almaktadir. Sirketlerin faaliyet
gosterdigi sektore iligkin diizenlemeler, degisikliklere tabi
oldugundan, ilerleyen dénemlerde, ilgili kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelebilecek degisiklikler veya
bu degisikliklerin sirketler fizerindeki nihai etkileri
Ongoriilememektedir. S6z konusu degisiklikler, piyasanin
serbestlesmesini takiben artan rckabet, yeni cevresel
yilkiimliiliikler ve okul sfitiine iliskin degisiklikler déhil
olmak iizere diger gesitli sonuglara sebep olabilir.

Yeni mevzuatin, sektdre iliskin diizenlemeleri daha siki
hale getirmesi durumunda, sirketlerin igletme maliyetleri
artabilir, faaliyetlerinde kisitlamalar veya aksakliklar
olusabilir ve bunlar sirketlerin faalivetlerini, mali
durumunu ve operasyonel sonuglanmi  olumsuz
etkileyebilir. Mevcut diizenlemelerdeki diger
degisiklikler; artan uyum maliyetlerine, daha yiksek
vergilere ve artan hammadde maliyetleri ile sirketlerin
lirinlerinde fiyat arigina sebep olabilir. Bu durum.
sirketlerin ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde Snemli Slgiide
olumsuz etkiler yaratabilir.

Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket Paylar’s fivat ve hacim dalgalanmalanna maruz
Isbu Halka Arz'in ardindan, Halka Arz Edilen ve
borsada/ikincil piyasada islem gérecek Payvlar'a ydnelik
likit bir pl}rasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi
halinde, bu piyasanin devam edecegine dair hicbir giivence
(\ bul aktadur. Ikincil pivasada islem girecek Paylar'a
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iligkin likidite Halka Arz Edilen Paylar'in sahiplerinin
sayisma ve Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin diger
etkenlere bagh olacaktir. Tkincil pivasada islem gorecek
Paylar i¢in aktif bir alim satim piyasas: gelismeyebilir veya
geligse bile siirdiiriilemeyebilir. Boyle bir durum,
yatinmeilann Halka Arz'da satin aldiklan paylari alip
satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ikincil
piyasada islem gorecek Paylar’a iliskin aktif bir alim satim
piyasasinn olmamas: durumda, pay sahipleri Halka Arz
Edilen Paylar’: istedikleri tutarda, fiyatta ve zamanda
satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem g&recek
Paylar’in fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in Halka Arz Fivati, paylann
piyasa islem fiyatimin veya gelecekteki performansimn
glstergesi olmayabilir. Aynca, Giindogdu Gida’min
faaliyetlerinin sonuglari veya finansal performansi, isbu
Izahnamenin risk faktdrieri bliimiinde yapilan
agiklamalar sebebiyle veya diger sebeplerle analistlerin
veya yatinmecilarnin beklentilerini karsilayamayabilir.
Ikincil piyasada islem gorecek Paylar'in pivasa iglem
fiyat, aynca, Giindogdu Gida’min veyva rakiplerinin
finansal  performanslarindaki  degigimler,  kiiresel
makroekonomik kosullar, rakiplerin faaliyetleri, isbu
[zahnamenin risk faktorleri baliimiinde belirtilen sebepler
ve difer faktdrler nedeniyle dnemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglanindaki dalgalanmalar
ve Sirket'in analist veva yatinmeilann beklentilerini
karsilayamamasi, Halka Arz Edilen Paylar'in pivasa islem
fiyahmn  diigmesine sebep olabilir Bu durum
yatinmeilann Halka Arz'da satin aldiklan paylan Halka
Arz Fiyat’ndan veya iizerinde bir fiyattan satamamalanina
veya hi¢ satamamalarina sebep olabilir. Sonug olarak, isbu
Halka Arz'da Halka Arz Edilen Pavlar: satin almis olan
yatirimeilar Halka Arz Edilen Paylar'daki yatnmlarnmn
tamamim veya bir kismum kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylarn ikincil piyasadaki fiyat
Sirket'in finansal performansindan veya gelecekteki kar
beklentilerinden bagimsiz olarak dalgalanmalara maruz
kalabilir. Ek olarak, piyasadaki genel bir diisis veya
benzer menkul kiymet piyasalanindaki herhangi bir diisiis,
Halka Arzdan sonra piyasada iglem gren Paylar’a iliskin
alim satim piyasasinin ve bu paylann likiditesinin Snemli
dl¢lide olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

1\\ irket’in gelece sahiplerine ememe veva
temettii emesi
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Tiirkiyedeki halka acik sirketler, tabi olduklan mevzuata
ve aynca sirket esas sozlesmesinde yer alan ve pay
sahiplerinin kabul ettifi kir payr dagtim politikalarina
uygun olarak kér pay1 dagnmak zorunda olup, sz konusu
politikalar, SPK’mn zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Paylan borsada islem gbren
halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecefi karara bagh
olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kir pay
dagitabilmekte veya dagtilabilir kir pavimi sirket
biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagiilabilir kar
paymin hesaplanmas: konusunda esneklik bulunmakla
birlikte, hesaplamada kullamlan meblaglar ve formiiller
SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay: demesinin tutan ve
sekli; yeterli seviyede kar elde edilmesi, dagitilabilir kér ve
yedeklerin tutar, igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama
maliyeti, yatinm harcamalan ve yatinm planlan, gelirler,
karlilik diizeyi, bor¢ sermaye orami, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren ve paylan borsada iglem géren karsilastirilabilir
sirketlerin kdr pay: getirileri, Giindogdu Gida Yénetim
Kurulu'nun  takdirine bagh olarak ilgili oldugunu
diislindiigii diger ctkenler ve Pay Sahipleri'nin kér pay1
hedefleri ve beklentileri déhil ancak bunlarla smirh
olmamak tizere, pek gok etkene baghdir. Giindogdu Gida,
onemli Gl¢iide kar elde etse dahi, yonetim kurulunun, séz
konusu kirm, Smegin yatinm harcamalan veya satin
almalar gibi diger amaglarla kullanilmas: yoluyla Sirket
degerinin daha etkin bicimde artinlabilece@ine inanmasi
durumunda, temettii dagitmay: Snermeyebilir ve bu neri
Sirket genel kurulunda kabul edilebilir. Sonug olarak,
Giindogdu Gida'nin gelecekte kir payi ddevebilme glicil
degisebilir ve kisitlanabilir,

Tirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar

Sirket’in paylanmn piyasa fiyan Tiirk Liras: cinsinden
olacaktir, Sirket’in paylanna iliskin olarak, eger 6denecek
ise, OdeyeceBi temettiiler de Tiirk Lirasi cinsinden
olacaktir. Sonug olarak, Tiirk Lirasi’mn degerinde difer
para birimlerine kiyasla olusabilecek dalgalanmalar,
Turkiye digindaki yatiimeilar igin diger para birimlerine
gevrilme sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar'in degerini
ve Gindogdu Gida'min temettli Sdemelerinin degerini
etkileyebilir.
Diger riskler:

Vg
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Tlrkiye cografi konumu geregi vylksek riskli bir
deprem bolgesi olup, Tirkiye nifusunun biyik bir
kismi ve ekonomik kaynaklarinin ¢cogu birinci derece
deprem riski bolgelerinde yer almaktadir. Gelecekte
meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tirkiye'nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep
olabilir; Sirket’in lretim tesisleri, depolar ve
faaliyetleri zarar gorebilir, miusterilerin
harcamalarinda ani distise neden olabilir. Deprem
sigortalarinin zarari telafide yetersiz kalabilir. Bu
durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuclari, nakit akisi ve ileriye yodnelik
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Savas, teror olaylari veya teror veya savas tehditleri

Turkiye’de veya diger lilkelerde savas, teror saldirlari
veya diger tirden catigmalara yonelik tehditler veya
fillen gerceklesen saldirilar ve makro-ekonomik etkileri,
tiketici aliskanliklari  Gzerindeki etkileri  Sirket’in
finansal durumu ve faaliyetleri tizerinde 6nemli dlglide
olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde
azalmaya sebep olabilir.

: -

Sirket’in sahip oldugu varliklarin fiyatlarinin dismesi
veya yukimliliklerinin fiyatlarinin yiikselmesi Sirket’in
zarara ugramasina sebep olabilir.

i FRickd

Ihraccl, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz orani
riski, kur riski), kredi riski, sermaye riski ve likidite
riskine maruz kalabilmektedir. Séz konusu risklere
iliskin  detayli  bilgiler  ihraccinin ~ 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal
tablolarina  iliskin ~ bagimsiz  denetim  raporlari
dipnotlarinda yer almaktadir.

Sermaye Riski

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefi, hissedarlara
getiri saglamak icin sirketin surekliligini devam
ettirme kabiliyetini korumak ve sermaye maliyetini
azaltmak icin optimal bir sermaye yapisini
strdirmektir. Sermaye vyapisini  korumak veya
dizeltmek icin sirket, hissedarlara ddenen temettii
tutarini degistirebilir, yeni hisseler cikarabilir veya
borcunu azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sermaye Rl 3 31020021 | 3112008 | 30.06D023
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Finansal Borclar 59.334 - 70.850.592 | 107.972.906

Nakit ve Nakit
Bonverier () -4.952.966| -12.151.233| -14.055.620|-61.117.372
B BT 4.893.630 12151233 56.794.972|  46.855.534

Toplam Ozkaynaklar | 54 193 531|  25130.151| 111.827.276] 184.243.838

ToplamSermaye | 15 599.ggg| 12.978.918 | 55.032.304 | 137.338.304

Net Borg/Ozkaynak 031 0.94 103] o034

Orani : i : §
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan
yukumlilikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Sirket yonetimi, 6nceki yillarda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayi
mumkin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini
beklenen vadelere ve sézlesme uyarinca belirlenen
vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirket’in
tirev finansal yikumlulikleri bulunmamaktadir.

31.12.2020
A. Sozlesme Uyarinca Defter 1-12 Ay 1-5YIl 5 yildan
Vadeler Degeri Arasl Arasi uzun

Jirev Qlmayan Finansal 3970578  739.219| 3.231.359 0
Banka Kredileri 59.334 59.334| - B
Finansal Kiralamalardan
Kaynaklanan Yikimlalikler
Kiratama Istemterinden
Kaynaklanan Yikimlilikler 3.911.244 679.885| 3.231.359 -

B. Beklenen Vadeler Defter 1-12 Ay 1-5VYil 5 yildan
. \ - \ Degeri Arasi Arasi uzun
rarev utiaydir Fidimsdt
Yiikiimliiliikler 78.895.009| 75.915.509| 2.979.500 0
I‘[gw i E’u' \sl'm' 33.993.4507 33.9934507 - -
DASErBorerar— ZI59T.98T[ I8.61Z48T[ 2979500 .
Ertelenmis-Gelirler

19343251 19343257 - .
Calisanlara Borclar

629.176 6291761 - .

Diger Yiikiimliiliikler
C. Tiirev Finansal
Yiiktimliliikler - - - S

angag Aol anoag Aoo
ZU.740.077 ZU.740.077 = -

31.12.2021

A. Sozlesme uyarinca
vadeler

Tiirev olmayan
finansal 29.231.141 26.758.357| 2.472.784| 29.231.141
yukimlalikler
Banka kredileri 25.999.783|  25.999.783 - -
Kiralama
islemlerinden

yikiimlilikler

R FRHEARONPAAL | Dumondigert | 1-12 Ay e ié;fl 534?:"

1-5 Yil 5 yildan

Defter Degeri | 1-12 Ay Arasl Arasl uzun
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Tiirev olmayan
finansal 138.339.823 | 129.568.212 | 8771611 .
 yiktimlidlakler
Ticari borglar_ 77099512 | 77.009312 : =
Diger borglar 23318979 14.547368 | B.771.611 -
Entelenmis gelirler 11017418 | 11.017.418 - z
| Calisanlara borglar 904.131 904,131 = -
| Digter yukuominlokier 25999.783 | 35999.783 3 >
C. Tiirev finansal i ] : ] '
| vikomldlidkder
31.12.2022
A. Stalesme Defter 1-12 Ay 15Yil | Syidan
| uyannca vadeler | Deferi Arast Arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal 73.483.670 72275076 | 1.208.594 -
yilkiimlilikler
Kredi karty
akamialokler T0.850.592 70,850,592 - -
Kiralama
islemlerinden
Cgidltinen 2633.078 1.424.484 | 1.208.594 .
vokomiglikler
Defter 1-12 Ay 15Yil | Syidan
B. Beklenen vadeler Degeri i Kis e
Tiirev olmayan
finansal 328.092.582 | 326.013.082 | 2.079.500 -
yikiimlilaker
Ticari borglar 176.893.004 174.813.554 | 2.079.500 -
Diger borglar 1.011.658 1.011.638 - -
Ertelenmis gelirler 76972581 76.972.981 - .
Calsanlara borelar 2364257 2364257 - -
| Diger vilknmialokler 70.850.592 70.850.552 - -
C. Tiirev finansal E ‘ > 3
yilk@miilikler
30.06.2023
A. Stzlesme b 1-5¥d | 5wildan
| Uparinca Vadeler | Pefter Degeri | 1-12:Ay Aras Ariik' +1'< i
Tiirey Olmayan
Finansal 110285343 | 105391.039 | 4.894.304 i
Yikiimlglikler
Kredi Karts
Yokominakles 107.972906 | 104.158.113 | 3.814.793 -
Iﬁinhm
slemlerinden
K amaltania 2312437 1232926 | 1.079.511
Yioktmlalokler
1-5Yd | Swidan
B. Beklenen Vadeler | Defier Degeri | 1-12 Ay Aras A i
Tirev Olmayan
Finansal 356231360 | 356271369 - -
| ¥iiktimllikler <
Tican Borglar 163.755.887 163,755,887 - -
Diger Borclar 9.855.003 9.858.003 - -
Ertelenmis Gelirler 74.001.541 74.001.341 - -
| Difrer Yitkiminlikler 4.497 835 4.497.825 - -
| Diger Yukominlikler 104.158.113 ] 104.158.113 - -
C. Tiirev Finansal = =
Yikimliliikler 2 =
Piyasa Riski
Sirket’in sahip oldugu varliklanin fiyatlarinin diismesi veya
yliklimliiliiklerinin fiyatlarimin yiikselmesi Sirket’in zarara
( ugramasina sebep ¢Dilir.
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Kur Riski

Sirketin 2020, 2021 ve 2022 finansal dSnemlerinde
yabane para varhk ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir,
2023 yih ilk 6 aylik finansal donemde ise yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklanmn ve

yilkiimliilitkklerinin hmim gésterir tablo asagidadir.
[ (TL Kargilgy) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022 | 30.06.2023 |
A.Doviz cinsinden varhklar : - 3.138.725
B Doviz cinsinden
yokamlalokler (- & kol
Net diviz pozisvonu (A-B) - - - 3.114.685
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikh iligki icinde olan taraflardan
birinin bir finansal araca iligkin olarak yiiktimliliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan
zarara ugramasi riskidir. $irket’in maruz kaldig: kredi
risk faktSrleri agagida yillar itibanyla belirtilmistir.
Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagdaki
gibidir:

Dier Alacaklar Baskalard
-?'..1"1,'!"' Fionsisal | 1 Alscaldar (TL) (1) aki
ibarnla | Disem e T | miger | Mot
Maruz Taral Taraf | Taraf | Tarafl L)
Kahman ™90 | Sas2086] 3594559 [ 10| asem |
i 3031 8392719 | 63915143 125521 | 5806370
Riski p1rpr] 19.121.805 | 151 8401560 - 94015 BLA54 241
2023-2C | 23.905.724 | 136.480.395 | 763378 | 449673 | ST 415308

D.2

Sermaye piyasasi
aracima  iliskin
onemli risk
faktorleri
haklanda bilgi

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka acik bir piyasada
islem gdreceginden fiyat ve islem hacminde dalgalanmalar
goriilebilir:

Ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satiglari pay
fiyan tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Thragg,
gelecek donemde kir payr Sdememeye karar verebilir ya
da kér pay: dagitamayabilir,

Halka arz sonras: Thrag¢i’min ana pay sahipleri, Ortaklik
sermayesinin Gnemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir:

Tirk Lirasimn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin
etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatimn olumsuz etkileyebilir.

Sirket Yonetim Kurulu, 2022-2026 willan arasinda
Sermaye Piyasas: Kanunu hitkitmlerine uysun olarak
gerekli gérdiigli zamanlarda kayith sermaye tavanma
kadar veni pay ihfx¢ ederek cikanlmis sermayeyi

X,




arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
simrlandinlmas: ile nominal degerin {izerinde veva
nominal deerinin altinda pay ihraci konulaninda karar
almaya yetkilidir. Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Mevzuati hilkkiimleri
gercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Dolayisivla,
gelecekte yapilacak bedelli sermaye artinmlannda,
yatinmeilann yeni pay alma haklarmin tamamen veya
kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullamlmasi
durumlarinda;  Thragci’'mn  sermayesi  artarken
yatinmeilann sahip olduklan pay adedi artmayacagindan

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile Kkatlanacafim
tahmini toplam
malivet ve talepte
bulunan
yvatinmecilardan
talep edilecek
tahmini
malivetler
hakkinda bilgi

yatinmecilarin  paymmn  toplam  sermayeye oram
azalabilecektir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | Halka arz, sermaye artinmi yoluyla gerceklesecektir.
ihraggimin/halka | Sirket, halka arzdan [+] TL briit, [+] TL net gelir elde

edecektir.
Halka arza iligkin toplam maliyetin [+] TL, pay basma
diisecek maliyetin ise [*] TL olmas: beklenmektedir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka Arz Gerekeeleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarimn giiclendirilmesi,

- Isletme sermayesinin giiclendirilmesi,

- Biiyiime hedeflerinin devamliligimin saglanmas: ve
p]anla.'n.an yatinmlann finansmanim olusw:mimash

- Rekabet giiciiniin artinlmas,

- Potansiyel miisteriler nezdinde mevecut gﬂvenilirligin ve
sayginlifin artinlmas,

- Stirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmas: ve
raporlama standartlanmin geligtirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

olarak sayilabilir.

Sermaye artinmi V& o
10.000.00, TL n
]

t151 kapsaminda ihrag edilecek
gerli pay karsih halka arz

T

A I.Guﬁhid L".\iﬁt
NG osTieAs ALS YATIRIM NENKUL DEGERLER AS,
o ;L{_l'::;:a e ] :




kapsaminda elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
diigiildiikten sonra kalan kismin; %85’inin isletme
sermayesi ihtiyac: igin kullanilmas: planlanmaktadir.

Halka arz gelirinin %15"ine kadar olan kismi ise Sirketin
girdi maliyetlerinin énemli bir kismimi olusturan enerji
kaynagimin temini i¢in Kula/Manisa bélgesinde kiralamis
oldugu arazi iizerine 1.2 MWh giiciinde bir giines enerjisi
santralinin kurulmasi ve Salihli/Manisa'daki iiretim
tesislerinin catilarma 330 kWh giiciinde giines enerjisi
panellerinin yerlestirilmesi planlanmaktadir.

Isimue sermayesl ﬁmyammn T T %85

karsilanmasi

Giines enerjisi santrali (GES) %15
kurulmas: ve isletilmesi

Toplam 100%

E.3 | Halka arza iligkin
bilgiler ve
kosullar

Sirketin sermaye artinmi ve ortak satis: yoluyla halka arz
edecegi 10.000.000 TL nominal degerli paylarin, halka arz
sonrast 39.000.000 TL’ye ulasacak g¢ikarnilmis sermayeye
oram % 25,64 tiir,

Thrageimin paylanmin halka arzinda ek satig séz konusu
degildir. Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska
bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.

Sirket paylanimin halka arz1 ALB Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” ile BIAS Birincil Piyasada
gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek paylar igin iki is
giinii boyunca borsada talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2022 yili Ekim
ayinda yapilmasi planlanmaktadir. Kesin satig baslangic ve
bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriisleri sonrasinda
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAP' ta ilan
edilecektir.

Borsa'da sati§ asamasinda, yatimmcilanin ahs emirleri,
birincil piyasa islem saatleri igerisinde, belirlenen ve
duyurulan tek fiyat seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri
Bilgisayarli Ahm Satim Sistemine goénderilir. Paylann
ihracina iliskin s6z konusu fiyat Sistem’de tamimhidir, baska
bir fiyattan sisteme emir giri]emez

Halka arzda kredi ile odeme vyoluyla ta]ept::
bulunuIarmyacakt&\Halka arzda talep toplama siiresince

%‘\ ALS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
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ATM yoluyla talepler iletilemeyecek olup, blokaj yoluyla
talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, Borsada

islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslanna bagvuruda
bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul AS’de islem yapmaya yetkili yatim
kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com), Borsa Istanbul A.S.'nin
ayhk biiltenlerinde SPK’'nin internet sitesinde

(www.spk.gov.tr) ver almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri
10:30 — 13:00 arah@indadir. Dafitim ise Pay Pivasasi
seansinin tamamlanmasimn ardindan Borsa tarafindan
otomatik olarak yapilmaktadir,

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da
Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig yontemi” ile
yapilacagindan, Borsa Istanbul A.§. fiyesi yatnm
kuruluglan aracilif: ile halka arza katilan yatinmecilann
hesaplarinda bulunan “T+2" bakiyesi ile alim yapmalan
gerekmekte olup, dafiim zaman Onceligi kuralina gére
yapilacaktir.

Yatinmeilarm gergeklesen

islemlerinin takasi (T+2)
seklinde izleyen ikinci ig giinlidiir, Halka arza, arz edilen
miktarin {izerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilarin
hesaplarina talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Hala
arza, arz edilen miktann altinda talep gelmesi durumunda
ise, yatinmeilann hesaplarina talep ettikleri miktar kadar
pay dagitilir,

Halka arzdan pay alan ortaklanimizin s6z konusu paylan

Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Giindogdun Gida, paylannin halka arzindan, halka arz geliri
elde edecektir.

Ortak satisi yoluyla paylarimi halka arz edecek ortaklar
paylannin satisindan halka arz geliri elde edeceklerdir.

Halka arza aracilik eden ALB Yatinm aracihk komisyonu,
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanhk A.S. bagimsiz
denetim iicreti, Aksan Damgmanhik A.S. (Aksan Hukuk
Biirosu) bagimsiz hukuk¢u raporu ticreti elde edecektir.

ALB Yatinm'in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon hari¢ dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.
ALB Yatinm ile ihraggimn sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahiplerivle aralarinda herhangi bir
anlasma yoktur.

E.S5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihrag¢imin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmm
artirlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
haklkinda bilgi

Sirket: Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret
Anonim Sirketi
Ortak: Ziilkif KOPUZ

1- Ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig:
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

a) Herhangi  bir bedelli sermaye artinm
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin bu
suretle artinlmamasina,

b) Bu siire boyunca yeni bir satis veva halka arz
yvapilmasina ya da dolasimdaki pay miktarinin
artmas: neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmamasina,

¢) Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
vapilacafina dair ya da dolasimdaki pay
miktarinin artmas: neticesini doguracak herhangi
baska bir agiklamada bulunulmamasina

iligkin taahhiit verilmistir.

2- Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan agagidaki taahhiitler verilmistir;

“Pay Tebligi (VII-128.1) ‘nin 8. Maddesi 1. Fikras: uyarinca
Giindogdu Gida Siit Urtinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
Sirketi ‘'nde sahip oldugum paylan, ortaklik paylarimn
borsada islem gimgeye baslamasindan itibaren bir wil

diﬁ:mua
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stireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagum: ve bu paylart halka arz fiyatrmn altinda
borsada satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagum; Bu siire icinde siz konusu
paylarin kismen veya tamamen bu fikra hiikmiine uygun
olarak satilmast veya devredilmesi durumunda Sermaye
Pivasasi  Kwrulu'nun  “6zel  durumlarm  kamuya
agiklanmasma iligkin diizenlemeler” i gercevesinde ozel
durum agiklamas: yapacagimi; borsa disinda satacagim
paylar: alanlarin da bu simirlamaya tabi olacagim beyan ve
taahhiit ederim.”

3- Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen
taahhiitler:

1- Sirket paylanmin birincil halka arzimi takiben, Sirket
paylanmin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren
bir yil stireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimm
yapilmamas: ve dolasimdaki pay miktanmn bu suretle
artirnlmamasi, yeni bir satis veya halka arz yapilmasina va
da dolagimdaki pay miktarimin artmas: neticesini doguracak
herhangi baska bir karar alinmamasi, yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin
artmasi neticesini douracak herhangi baska bir agiklamada
bulunulmamas,

2- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay
tebliginin 8. maddesinin 1. fikras1 gercevesinde; Sirket
paylarimin halka arzina iliskin izahnamenin onaylandii
tarih itibariyla mevcut sermayede sahip olduklan paylan,
ortaklik paylannin borsada islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir
fiyattan borsada satmamay: ve bu paylarin halka arz
fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmamayi, ortakhik
paylannin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren
bir yil siireyle séz konusu paylarin kismen veya tamamen bu
teblig hiilkmiine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi
durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamas:
vapmayl, borsa disinda satacaklar1 paylan alanlann da bu
simirlamaya tabi olacagim,

Sl.rket yunehm kurulu olarak kabul, beyan ve taahhiit

ALB YATIRIM HEHKUL DEGEHLER AS.




E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakka

kullaniminin séz
konusu  olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarn
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: ve
yiizdesi

Sirket’in paylarinin halka arzi mevcut pay sahiplerinin yeni
pay alma haklaninin simirlandinlimasi ile sermaye artinm
ve ortak pay satisi seklinde olacaktir.

Sirket paylanmn halka arzi mevceut ortaklarin riichan
haklanmn kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir.

Mevcut pay sahipleri i¢in [*] oraninda sulanma etkisi soz
konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi
tutar [+] TL dir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in (negatif) []
oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
bedelli pay igin sulanma etkisi tutar1 (negatif) [+] TL olarak |
hesaplanmaktadr.

E.7

Talepte bulunan
yatinmeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Yetkili kum]u.;lar yatinmeilardan hesap agma {icreti,
sermaye piyasasi aracinin MKK’yva virman {creti,
yatinmecimin bagka araci kurulustaki hesabina virman ficreti,
EFT ticreti, damga vergisi ve diger iicretler talep edebilir.

ALB Yatinm’in halka arzda yatinmecidan talep edecegi
komisyon vb. giderler asagidaki tabloda ver almaktadir.

Sermaye | Yatirmermn
Hesap Piyasam | Bagks Arsc:
Aracumn | Karulustaki Damga
Kurum Agma MKK’ya 7 EFT (lereti % Diger
Ucreti — ergisl
Virman Virman
Tutar Gzerinden %0005
(Yizbinde beg + BEMV)
(250,000 TL /2,500,000 TL
ALB srasmdaki tutarlar)
Yatrm
Asgari: 12,50 TL + BSMV
Menkul ¥
LT YR [ ™ 250,000 TLden a2 olan LU
D"fﬂ_s_ |ewtariar igin)
Azami; 125,00 TL+ BSMV
(2,500,000 TL'yi agan tutarlar

11
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Yazh ve elektronik talimat ile
gonderilenter:

Tuter Geerinden 90,010
(Yixbinde on + BEMWV)
{250,000 TL /2,300,000 TL
arasndaki tutartar)

Asgari: 25,00 TL + BSMV
(250,000 TL'den az olan
mutarlar icin)

Azami: 250 TL+BSMV
(2,500,000 TL'yi agan tutarlar
igin)
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz
denetim kuruluglarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel

meslek kuruluslan ile birlikte):

Deneyim Bafimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S., Sermaye Piyasasinda Bafimsiz
Denetimle Yetkili Kurulug olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin
kayna@ olan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli karsilagtirmali
finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarinin dogrulugundan sorumludur.

Uyesi Oldugu
Dénemi Ticaret Unvam | SO0 | \gresi Meslek
Leneis Kuruluslan
2020 Deneyim Muhsin Yazicioglu Kamu
2021 Bagimsiz Denetim | Harun Caddesi Protokol Plaza, | Gozetimi ve
2022 ve Damismanlik AKTAS No:39A/14, 06530 Standartlan
2023-2C AS. Cankaya/Ankara Kurumu

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmas,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin 6zel bafimsiz denetimden gegmis son 3 yila ait asgari segilmis finansal bilgiler

asagida verilmistir;

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) | 31.12.2020] 31.12.2021] 31.12.2022]  30.06.2023
Donen Varhiklar 84.079.322| 148.613.525| 371.538.083 | 448.870.384
Nakit ve Nakit Benzerler] 4952.966]  12.151.233]  14.055.620| 61.117.372
Ticar Alcaklar 34397.478|  72.107.862| 170.962.965| 209.946.019
Diger Alacaklar 114.915 117.147 | 85.838 1.206.874
Stoklar 20403422 46.013.032| 64.650.796| 100.248.028
Pesin Odenmis Giderler 24.083.055|  18.074.277| 113.149.010|  67.908.913
Diger Donen Varliklar 127.4%6 149074 | 8.633.854|  8.443.178
Duran Varhklar 23.178.658 24.195.450 89.252.214 | 124.730.589
Diger Alacaklar 5.178 8.174 8.177 8.177
Maddi Duran Varhklar 19.075.921|  20.255998| 85.064.390| 121.847.621
Kullamm Haklan 3.856.722|  3.200.460|  2.544.198]  2.216.067
Maddi Olmayan Duran Varhklar 109.761 120.831 735.449 631,415
Pesin Odenmis Giderler 24.083.055| 18.074.277| 113.149.010 27.309
TOPLAM VARLIKLAR 107.257.980 | 172.808.975| 460.790.297| 573.600.973
Kisa Vadeli Yiikamlalikler 77.010.149 | 131.818.976 | 330.860.270| 362.630.733
Kisa Vadeli Borglanmalar 21.485.296]  26.758.357|  72.275.076] 104.158.113
Uzun Vadeli Borlanmalarm Kisa Vadell

il 2 ; -l 1231630
m"ﬁ]ﬁgmm Kaynaklanan 679.885 | 758.574|  142448%4| 1232926
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Ticari Borglar 33.993.450 77.095.512 174.813.504 163.755.887
Cahsanlara Saglanan Faydalar
nkomensi i Bgu'mlw ay 629.176 904.131| 2364257  4.497.825
Diger Borglar 18.612.481 14.547.368 1.011.658 9.858.003
Ertelenmis Gelirler 1.934.325 11.017.418 76.972.981 74.001.541
Dénem Kan Vergi Yiikimlalagi 175.139 1.072.559 2.585.313 2.900.745
Kisa Vadeli Kargihiklar 163.590 398.295 805.721 024,941
 Diger Kisa Vadeli Yikimliilikler 16.692 21.336 31.670 69.122
Uzun Vadeli Yiikiimldlikler 9.754.300 15.859.848 18.102.751 26.726.402
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.231.359 2472.784 1.208.594 3.814.793
Diger Borglar 2.979.500 8.771.611 2.079.500 -
Ertelenmis Vergi YikimlilGga - - 9.852.920 14.520.561
Odenmis Sermaye 14.000.000 17.000.000 30.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirlmayacak Birikmis Diger 3.889.211 3.893.472 56.428.354 84.623.539
Kapsamh Gelirler veva Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler 1.211.394 1.211.394 1.211,394 1.211.394
Gegmis Yillar Karlan/(Zararlan) -1.580.911 -1.503.637 3.025.285 49.187.528
Dénem Net Kan/(Zarari) 2.973.837 4.528.922 21.162.243 19.221.377
szaynakl‘.ar 20.493.531 25.130.151 | 111.827.276| 184.243.838
TOPLAM KAYNAKLAR 107.257.980 | 172.808.975| 460.790297| 573.600.973
KAR ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2020| 31.12.2021 31.12.2022
Hasilat 344.856.357| 458.953.015| 804.398.099
Satiglarin Maliyeti -330.214.264 | 432.740.766 | -741.891.432
Briit Kar 14.642.093 |  26.212.249 62.506.667
Pazarlama Giderleri -5.937410| -12.647.684| -18.187.010
Genel Ydnetim Giderleri -5.983.274 -8.843.004| -13.784.961
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.277.626 4235272 2.821.580
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -165.067 -3.308.598 -3.690.883
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 3.833.968 564.823 29.665.393
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 67.638 120.172 316.620
TFRS 9 Uyarmnca Belirlenen Deger Diisiikliigii
Kazanglan (Zararlan) ve Deger Diisiikligi -104.803 -394.359 -351.693
Zararlanmn Iptalleri
ERSCaS S} (S Oncesi Faaliyet 3.796.803| 5374048  29.630.320
(Zaran)
Finansman Gelirleri 2.120.284 4.771.292 3.178.208
Finansman Giderleri -2.164.757 -4.076.699 -5.437.217
f;a"f:r";’k“ Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 3752330  6.068.641| 27371311
Dédnem vergi gideri -886.045 -2.022.832 -6.987.486
Ertelenmis vergi geliri/gideri 107.552 726.301 778418
Diénem Kan (Zaran) 2.973.837 4.772.110 21.162.243
Pay Basina Kazang 0,25 0,28 0,89
' Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden
Suflandimbnayscaklar 3.889.211 4.261 52.534.882
Maddi Duran Varlikl iden Degerleme
Artislar: (Azahslans), Yerghonrast N.BSI 299 -| 525.295.742
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Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin

Aktileryal Kazanclar (Kayiplar), Vergi Sonras: 7912 4261 3308
Toplam Kapsamh Gelirler 6.863.048 4.533.183 73.697.125
KAR ZARAR TABLOSU (TL) 30.06.2022 | 30.06.2023
Hasilat 357.141.762 | 620.646.653
Satislarin Maliveti (-) -334.526.189 | -568.336.277
Briit Kar (Zarar) 22.615573| 52310376
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -7.636.071| -12.349.644
Genel Yénetim Giderleri (-) -5.993.936 | -15.399.744
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1.152.297 1.734.312
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) -2.480.908| -3.036.719
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 7.656.955| 24.464.097
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 54.203 -
TFRS 9 Uyaninca Belirlenen Deger Diisiikliigii Kazanclan

(Zararlars) ve Defier Dostkltzs Eamlmnm%gta]leri y -309404]  -1.872.891
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kan (Zarar) 7.401.754 22.591.206
Finansman Gelirleri 4.079.772 6.273.360
Finansman Giderleri (-) -5.556.190| -5.254.429
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zaran) 5.925.336| 23.610.137
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri -838.741| -4.388.760
Dénem Karn (Zaram) 5.086.595 19.221.377
Pay Basina Kazang 0,29 0.64
Diger Kapsamh Gelir

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar 5.308| 28.195.185
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan (Azahslan), J| 28253.199
Vergi Sonrasi j U
(Caliganlara Saglanan Faydalara liskin A
Aktiieryal Kazanclar (Kayiplar), Vergi Sonrasi i SR04
Toplam Kapsamh Gelirler 5.091.903| 47.416.562

“Yatinmei, yatinm kararm vermeden dnce ihraggmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almalidir.”
5. RISK FAKTORLERI

5.1. fhracerya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:
isi i avicilara bagimh olmasi

Ekonomik veya difer sebepler nedeniyle, Sirket’in tedarikgilerinin gelecekte ¢iZ siit
lretmemeye, hacimlerini azaltmaya veya §irket yerine bagka kuruluslara sats yapmaya
karar vermeleri durumunda, Sirket, kabul edilebilir seviyede kaliteye ve ticari sart ve
kosullara sahip alternatif ¢ig siit tedarikgisini kisa zamanda bulmakta zorlanabilir veya hi¢
bulamayabilir. $irket'in meveut tedarikgilerinin gelecekte Giindogdu Gida’min talebini
kargilayamamas: veya Giindogdu Gida'min bu tedarikgiler ile uygun kosullar iizerinde
mutabakata varamamasi glbl durumlar s6z konusu olabilir. Sirket’in faaliyetlerinin
devamlilif1 igin ¢ig siit in diizenli olarak devam Etmem gerektifinden, sz konusu
tedarik sorunlan ve yetefsizliklén, Sirket'in firetim gereken kapasitede ¢alismasina

58

=y

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Fulya Mah, mmucn.umnrmw

Yatay A 80 343945 "EUL
V.D. 049

A ‘I.E Dis T[C.a-..&
P G114, dkdar/i5L
'..- }l:lﬂ'.-y legass



engel olabilir ve ¢ig siit tedariginin Sirket’in talebini karsilamakta yetersiz kalmasi, Sirket’in
biiylimesini sinirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muhtemelen bir artig yaratacagindan
veya liriin kalitesini etkileyeceginden, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglan {izerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Ayrnica, Giindogdu Gida, ¢ig siitiin tedarik¢ilerden toplanmasi ve Sirket’e ulastirilmas:
konusunda lojistik hizmet saglayicisi ile yerel kooperatiflere Gnemli 6&lglide bagh
durumdadir. Sirket’in ¢ig siit tedarikgilerinden temin edilen ¢ig siitiin biiyiik bir cogunlugu
Sirket'in iretim tesislerine lojistik hizmeti verenler tarafindan taginmakta olup kooperatifler
tarafindan da ¢ig siitiin toplanma ve taginmasma iligkin lojistik hizmeti alinmaktadir.
Sirket’in hizmet saglayicilan veya diger ¢ig sit toplama ve tasima kanallan ile iliskisini
muhafaza edememesi veya bu hizmetlerin maliyetlerinde herhangi bir degisiklik meydana
gelmesi Sirket’in ileriye ydnelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglar {izerinde dnemli dlgiide olumsuz etki yaratabilir.

Giindogdu Gida, siit triinlerine yonelik ambalaj malzemelerini ise farkli ambalaj
sirketlerinden temin etmektedir. Sirket’in tedarikcilerinden herhangi birinin Sirket’in
siparigini temin edememesi halinde, Sirket, benzer ambalaj malzemelerini aym: veya benzer
sartlarda saglayacak alternatif tedarikciler bulamayabilir ve bu durum Sirket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde Snemli
olumsuz etkiler yaratabilir. Ayrica, Giindogdu Gida iiretim siireci igin gerekli olan suyun
tedarigini afirlhikh olarak kendi iiretim tesisindeki yeralti sularindan temin etse de, zaman
zaman tesisin yer aldifi, organize sanayi bolgesinden de temin etemktedir. Dolayisiyla,
Sirket’in yer alti su kaynaklarindan veya mevcut tedarik¢ilerinden yeralti suyu temin
edememesi maliyetlerin artmasina yol acabilir.

Cig siit ve paketlemeye ek olarak, $irket, maya, kiiltiirler, ¢esitli tuzlar diger hammaddeleri
de kullanmaktadir. Giindogdu Gida, genelde, kaliteli hammadde, zamaninda teslimat ve arz
devamlilifim saglamak amaciyla, hammaddelerin her biri igin limitli sayida ana tedarikgi ile
calismaktadir. Sirket, her ne kadar az sayida ana tedarik¢i kullanmamin avantajlarindan
faydalansa da, bu uygulama Giindogdu Gida'y1r aym1 zamanda riske maruz birakmaktadir.
Sirket’in ana tedarik¢ilerinden bazilarimin Sirket’in siparisini yerine getirememesi veya
fiyatlanim artirmasi ve Sirket’in benzer hammaddeleri aym ve/veya benzer sartlarda
saglayacak altemnatif tedarik¢iler bulamamasi durumunda, bu durumun Sirket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde dnemli
olumsuz etkisi olabilir.

Cig siit ve diger hammadde fivatlarindaki artis

Giindogdu Gida, iiretim faaliyetleri i¢in ¢ig siit satin almaktadir. Sirket’in net satislarinin
Onemli bir kismu, ¢ig siit hammaddesi ile iretilen iiriinlerden olusmaktadir. Ulusal Siit
Konseyi, 2008 yilindan beri, Tirkiye’de, ¢ig siit referans fiyatlanm belirleyen kurum
konumundadir. Ulusal Siit Konseyi referans fivatlarini; yem maliyetleri, Tiirkiye'de firetilen
siit miktar, ¢if siitlin piyasa fivat ve bulunabilirlidi ile difer bir takim unsurlar
dogrultusunda belirlemektedir. Cig siit tedarik anlasmalan wve piyasa teamiilleri
dogrultusunda, Ulusal Siit Konseyi tarafindan tespit edilen ¢ig siit referans fiyatina ayrica
bir prim ilave edilmektedir. S6z konusu ¢ig siit primi, dzellikle, arz ve talep seviyeleri, yerel
rekabet, siitiin kalitesi ve ¢ig siit tedarikgilerinin iiretim tesisine olan uzaklig: dikkate

alinarak Dbelirlenmektedir. Bununla birlikte, d sektér oyuncularinin  bélgesel
odaklanmalan da ¢ig siit primlerinin b6ldg bazinda ina sebep olabilmektedir. Cig siit
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referans fiyatlanmn veya primlerin belirlenmesine iliskin herhangi yeni bir
diizenleme/uygulama, $irket’in satilan mallarin maliyetinde artisa sebep olabilir. Sirket sz
konusu artislan miisterilerine yansitamadig: takdirde, bu durum Sirket’in bazi veya tim
tirfinlerinin kar marjinin azalmasina sebep olabilir. Bunun sonucunda, Giindogdu Gida’mn
ilerive yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan Snemli dl¢iide
olumsuz etkilenebilir.

Sirket siit driinli ambalajlaninin 8nemli bir kismim Tiirkiye’den temin etmektedir, fakat
Odemeler, Avro’ya endeksli yapilmaktadir. Ambalaj malzemelerine iliskin maliyetler;
navlun maliyetlerindeki mevsimsel dalgalanmalar, nakliye kapasitesi, hava kosullani ve
aracilanin uygulamalan da dahil olmak iizere, yerel ve uluslararasi egilimlerden ve
unsurlardan etkilenmektedir. Bunun neticesinde, stz konusu tedarikcilerden satin alinan
ambalaj hammaddesinin arzi ve fiyatlan, Tiirk Lirasi ve Avro arasindaki déviz kuru
dalgalanmalan da dahil olmak iizere, Sirket'in kontrolii disinda gelisen baz1 unsurlar
sebebiyle de degiskenlik gostermektedir. Bu durumda, Sirket iiriinlerinin iretimi veya
ambalaj malzemesi ihtiyaci i¢in gerek duyulan hammaddelerin gelecekteki fiyatlanim (veya
ulagilabilirlifini) dngérememektedir. Dolayisiyla, Sirket, kontrolii disinda gergeklesen
ambalaj malzemelerine iligkin hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalmaya
devam edecektir.

Giindogdu Ghda’nin hammadde maliyetlerindeki artiglan iiriin fiyatlarina yansitabilecegine
yonelik bir garanti bulunmamaktadir. Hammadde maliyetlerindeki artisin {iriin fiyatlarina
yansitilmas bilyilk l¢iide piyasa kosullarina baghdir. Sirket’in hammadde fiyatlanindaki
artiglan miigterilere yansitamamasi veya yansittifn durumlarda artan {iriin fiyatlar nedeniyle
satis hacminin diigmesi, Sirket’in satislan veya karhliini diigtirebilir ve bu durum Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde
onemli dl¢iide olumsuz etki yaratabilir.

’in fim ve sahs adim vinetememe riski

Giindogdu Gida, satis girketlerine ve kendi deposu olan perakende zincirlerine, iiriinlerinin
dagitimini, direkt olarak kendi depolanndan Cesitli lojistik firmalanmin aracih@ ile
gergeklestirmektedir.

Sirket, lojistik hizmetleri dhil tiim hizmet saglayicilar, satis sirketleri, distribiitérleri, iiriin
tedarifi yaptig1 perakende zincirleri veya ¢alisufn aracilarla olan iliskilerini, is akislarim
etkin bicimde ySnetemeyebilir. Dagiim ve satis afina iliskin herhangi bir konsolidasyon
veya geniglemeye yonelik galismalara ilisgkin maliyetler, s6z konusu dafitim ve satis ag
sayesinde elde edilen gelirlerden fazla olabilir. Aynica, Sirket’in distribiitérlerinin
performans: ve distribiitérlerin Sirket’in {iriinlerini satma, markalanm destekleme,
faaliyetlerini ve Sirket'in satig agim genisletme kabilivetleri, Sirket’in gelecekteki biiyiimesi
agisindan son derece onemli olup, Sirket’in satis hacmi ve karhihigim dogrudan
etkilemektedir. Sirket’in distribiitérlerinden herhangi birisinin Sirket’in iiriinlerini
zamaninda veya ilgili anlagsmamn sartlan dogrultusunda dagitmamas: veva Sirket’in
bunlarla olan anlasmalarinin askiya alinmasi, feshedilmesi veya baskaca bir sekilde
yenilenmeksizin sona ermesi halinde, Sirket’in satis hacmi veya karlih@ 6nemli slgiide ve
olumsuz yonde etkilgnebilir. Bu durumun, Sirket’in 1len;-,re yGnelik beklentileri, faaliyetleri,




Sirket, Oniimiizdeki birka¢ il i¢inde, liretim tesisindeki iiretim kapasitesini artirarak,
faaliyetlerini organik olarak biiylitmeyi hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlanmmn
basansinda, asagida Ozetlenen, kismen veya tamamen Sirket'in kontrolii disinda olan
etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir.

- Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

- Nitelikli personelin varlign ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,
- Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini.

- Sirket’in faaliyet gsterdigi meveut pazarlarda ve faaliyet gosterecedi yeni pazarlarda,
yeni sati§ stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

- Finansal piyasalann durumu.

Sirket’in, gergeklestirilmesi planlanan s6z konusu yatinmlarindan elde edecegi gelir ve nakit
akiglari, meveut faaliyetleri vasitas: ile elde edilenlerle kiyaslanamayacak seviyede olabilir.

Sirket, biiylime stratejisini bagariyla uygulayabilse dahi, yaunmecilara, iiriinlerine olan talebi
artirmakta basarihi olacafim garanti edemez. Biiyiime stratejisinin sonucunda, Sirket’in
iirinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in {iretim tesisindeki kapasitenin
kullamlmamasmma veya diisik seviyede kullamlmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir. Séz konusu durumlarda, Sirket’in
genigleme/bilylime girisimlerine iliskin olarak yapilan iiretim, dagitim, tamitim ve pazarlama
ile ilgili giderler ile genel ySnetim giderlerinin geri déniisiinii almasi miimkiin olmayabilir.
Bu durumun ise, Sirket'in ileriye y®nelik beklentileri, faalivetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan iizerinde dnemli olumsuz bir etkisi yaratmas: miimkiindiir.

Siit ve siit trinlerine yonelik titketici tercihleri degisiklik gdsterebilmektedir. Sirket,
yatinmcilara, tiiketici egilimlerindeki degisimleri belirlemek ve bunlara cevap vermek iizere
aldif1 herhangi bir 6nlemin, tiiketicilerin dedisen beZenilerini ve beslenme aliskanliklarim
dngdrmesine, belirlemesine ve yorumlamasina ve tiiketicilere cazip gelen firfinler sunmasina
imkén verece@inin garantisini veremez. Sirket’in tiiketici begenileri ve tercihlerindeki
degigiklikleri ongbrme, belirleme ve bunlara uyum saglama konusundaki herhangi bir
baganisizligy, Sirket’in pazar payim kaybetmesine veya iiriin gelistirme, {iretim ve pazarlama
maliyetlerini kargilayamamasina sebep olabilir. Sirket’in piyasaya siirdiis{i veni firiinlerin
bagarisi, tiiketicilerinin degisen begenilerini ve beslenme aligkanliklarim 6ngérme ve onlara
cazip gelen firiinler sunma becerisine dayahidir.

Buna ilave olarak, bilingli tiiketiciler siit ve siit {iriinlerine iligkin tibbi ve diger arastirmalara
kars1 daha hassastir. Dogruluguna bakilmaksizin, siit iiriinlerinin sagliga zararlar hakkinda
bir aragtirma veya olumsuz bir duyurunun yayimlanmas: siit firiinlerine yonelik talepte
dilsiise yol agabilecek. bunun ise, Sirket’in ileriye y6nelik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglarn iizerinde olumsuz etkisi olabilecektir.

Pazar pavini ¢ veva fivat politikasimi muhafaza edememe

Sirket, rekabetin yogun oldugu ve dafimk bir yapiya sahip bir sektorde faaliyet gostermekte
olup, Tiirkive ge¢nelinde bdlgesel ve ulusal alar ile yogun bir rekabet icerisindedir.
Hélihazirda sektériindeki herkangl, bir yojunlasma wveya belli bash
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perakendecilerin merkezi satin alima veya dafitima yonelmesi, bu perakendecilerin
miizakere giiglerini artirabilir ve bu sayede asag: yonlii fiyatlandirma baskis: yaratmalanm
saflayabilir. Ayrica, daha biiyilk 6l¢ekli perakendeciler kendilerine ait markal driinleri
piyasaya siirebilir ve bu {iriinlere, {iriin yerlestirme ve iirlin tamtimu agisindan Oncelik
verebilir ve/veya pazar pay: kazanmak adina baskin fiyatlandirma politikas: izleyebilirler.
Rekabetci baskilarin artmasi ve Sirket’in dirlinlerinin pazar paylanmn beklenen hizda
biiylimemesi halinde, Sirket’in iirlinlerine ySnelik yetersiz talebin Sirket’in ileriye y6nelik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde olumsuz etkileri
olabilir. Sirket’in, s6z konusu piyasada basarih bir sekilde biiyiiyebilmesi veya kapasitesini
genisletmek suretiyle daha fazla pazar pay: elde etmesi de miimkiin olmayabilir. Ayrica,
Sirket’in meveut ve gelecekteki rakipleri ile, &zellikle de agik iiriinlere iliskin olarak kiigiik
rakipler ile, etkin bigimde rekabet edebileceginin hig¢bir giivencesi bulunmamaktadir. Bu
durum Sirket’in tiriinlerine yonelik talebi sinirlandirabilir veya azaltabilir ve bunun Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan {izerinde
énemli Sleiide olumsuz etkisi olabilir.
irket faaliyetlerinin isl i gerektirmesi

Sirket, gelecekte yeterli seviyede kredi veya sermaye temin edemeyebilir ve/veya
faaliyetlerini devam ettirmek igin gerekli olan miktarda nakit akis:1 yaratamayabilir. Sonug
olarak, Sirket, donemsel nakit ihtiyacimin tamamim karsilayacak miktarda nakit temin
edemeyebilir. §irket’in bunlar1 yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve éngériillmesi miimkiin olmayan
diger unsurlara bagh olacaktir. Sirket’'in, 6deme yiikiimliililklerini yerine getirememesi
halinde, bunun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglan {izerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etkisi olabilir.

Sorumluluk tazminat talepleri. mevzuattan kaynaklanan vaptinmlar ve diizenlevici merciler
tarafindan baslatilan incelemelere maruz kalamasi ve bu durumun Sirket’in faalivetlerini ve
itibanini olumsuz etkilemesi

Sirket, genel itibariyla siit ve siit {irlinlerini etkileyen riskler ile kars1 karsiya bulunmaktadur.
Bu riskler, gercek ve algilanan hijyen risklerini, teslimattaki gecikmelerden veya naklive
sirasindaki hatali iglemlerden kaynaklanan kirlenme veya hasar risklerini, firlin kirlenmesi
(listeria, koli basili ve salmonella gibi zararh bakteriler iceren iiriinler) veya depolama,
ellegleme veya tasima safhalan esnasinda bozulma risklerini, beslenme veya saglik sorunlan
ve genetifi degistirilmis icerik madde riskini, {iriinlerin fi¢iincii kisiler tarafindan izinsiz
olarak degistirilmesi ve tirlinlerin piyasadan toplatilmas: nedeniyle isin aksamasi gibi riskleri
igermektedir. Sirket’in diriinleri {iglincii kisiler tarafindan imal edilen hammaddeleri
igermekte ve driinlerinin dafiima  ve teslimat {iclincli kisiler aracihfiyla
gergeklestirilmektedir. S6z konusu fgiincii kisiler, firiinlerin bozulmasimi, yanhs
etiketlendirilmesini, kirlenmesini veya hatal iirlin haline gelmesini engelleyecek yeterli
kalite kontrol standartlarina sahip olmayabilirler.

Bu nedenle Sirket’e kars: agilan davalar bagansiz olsa dahi, yukarida sayilan risklere iligkin
Sirket’in veya rakiplerinin firiinlerine y&nelik herhangi bir suciama, iddiamin gergekliginden
bagimsiz olarak iiriinlerin kalitesi ve giivenligi konusunda siiphelere neden olabilir.

ici kadrosu ve diger kilit
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Sirket’in faaliyetlerinin bagarisi, ¢alisanlanimin performansina, gayretine, veteneklerine, is
iligkilerine ve tiim bu faaliyetlerin iist diizey y6netim ekibi ve diger kilit personel tarafindan
vakindan izlenerek degerlendirilmesine baghdir. Sirket’in, ybnetim, satis ve pazarlama
personeli ile operasyonel personel de déahil olmak iizere nitelikli ¢alisanlarimi elinde
tutmakta, motive etmekte veya sdz konusu personeli aym diizevde nitelikli personel ile
ikame etmekte basarisiz olmas: halinde, satiglari, operasyonlari, mali durumu ve faaliyet
sonuglan Snemli dlglide olumsuz etkilenebilir. Sirket’in iist diizey ydnetiminin bir veya
birden fazla iiyesinin mevcut pozisyonlarina devam edememesi veya devam etmek
istememesi, Sirket’in bu kisileri bagkalan ile asla veya zamaninda ikame edememesine
sebep olabilir. Ek olarak, iist diizey yoneticilerin ig iliskileri, Sirket’in faaliyetleri acisindan
biiyilk 6nem arz etmektedir. Sirket, kilit ydneticilerin isten ayrilmasina veya ¢ikanlmasina
iligkin riske sahiptir.

ihrageimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Tedarikeilerinden alinan hammadde kalitesi ve randiman. sirketlerin kontrolii disindaki
etkenlere badh olmasi

Tedarikeilerin ¢ig siit kalitesi ve randimanlan, asafidakiler de dahil, ancak bunlarla sinirh
olmamak iizere, bir kism sirketlerin kontrolii disinda olan baz: faktrlerden etkilenmektedir:

. Yem tedarigi ile ilgili unsurlar - sagmal inekler tarafindan iiretilen siitiin hacmi ve
kalitesi, saglanan yemlerin besin kalitesi ile yakindan baglantihdir;

. Mevsimsel unsurlar - sagmal inekler genellikle 1liman havalarda, asin soguk veya
sicak havalara gore daha fazla siit iiretirler ve uzun siiren mevsim dis: soguk veya sicak hava,
potansiyel olarak beklenen ¢ig siit iiretiminin altinda iiretime yol acabilir;

. Ureme ile ilgili unsurlar - sagmal inegin genetik kalitesinin bu sagmal inek tarafindan
iiretilen siitiin randimam ve kalitesi tizerinde doZrudan etkisi bulunmaktadir ve

. Saghk ile ilgili unsurlar - ¢ig siit tedarikeilerinin inekleri ve tedarikgilerin komsu
¢iftliklerindeki inekler arasinda hastaliklarin bas gésterme potansiyeli bulunmaktadir.

Cig siit tedarikgilerinin {iretimi sirketlerin g6zetimi ve kontrolii altinda degildir. Cig siit
kalitesinde herhangi bir diislis olmas: ve sirketlerin yeterli ve uygun kalitede alternatif ¢ig
siit tedarik kaynaklanmi zamaminda bulamamas: durumunda, bu durumun sektordeki
sirketlerin ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuclan
lizerinde 6nemli olumsuz etkileri olabilecektir.

Salgin hastaliklarin. satis ve marjlan diisiirmesi

Sirketlerin verimliligi ve karlihd:, dolayl olarak hayvan ve mahsul sagligina ve hastaliklarin
kontroliine baghdir. Ozellikle, salgin hastaliklanin ortaya ¢ikmasi, sirketlerin bazi iiriinlerine
yOnelik talebi ve tilketici algilanm, ¢ig siit arz: ile fiyatlanm nemli dlgiide etkileyebilir.
Ornegin salgin hastaliklar, hastalanan hayvanlann yok edilmesini gerektirmesi nedeniyle
sektdrde arz ag11 meydana gelmesine sebep olabilir. Hastahklarin ortaya ¢ikmast; firtinlerin
ihracatina iligkin kisitlamalanin artmasina veya firiinlerin. tedarikgciler, iiretim tesisleri ve
miigteriler arasindaki dolasgimina y&nelik baz1 engellemelerin getirilmesine sebep olabilir ve
bu durum, sirketlerin trfinierini pazarlamasim olumsuz etkileyebilir. Genis ¢aph salgin
hastaliklar, sirketlerin ¢ig siit temin ettigi ciftliklerdeki hayvanlann salgin hastaliklardan
etkilenmedigi d arda dahi, sektdriin isleyisinin aksamasi, devlet tarafindan bir takim
onlemlerin alinm e olumsuz kamyoyu sebébiyle, sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
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etkileyebilir. Bu risklerden herhangi birisinin gergeklesmesinin, sektdrdeki sirketlerin ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan fizerinde Snemli
dlgiide olumsuz etkileri olabilir.

Faalivetlerin viiriitiilmesi ve bilviime stratejilerinin uvgulanmasi. karmasik ve degisken izin
alma viikiimliiliiklerine ve kapsaml mevzuata tabi olmasi

Sirketlerin faaliyetleri, lisanslarinin gegerliligine, yeni lisans ve/veya ruhsatlar alabilmesi ile
mevcut lisans ve/veya ruhsatlannin kosullarina ve ilgili mevzuata uygun olarak faaliyet
gostermesine baglidir. Kamu kurumlarinin gerekli izinleri vermemesi, yenilememesi veya
iptal etmesinin, sirketlerin ileriye yonelik beklentileri, faalivet sonuglar, mali durumu
lizerinde dnemli 6l¢lide olumsuz etkisi olabilir. Lisans ve ruhsatlarin diizenlenmesi ve
yenilenmesi ile ilgili zamanlamalar ile bunlara uygun faaliyet gosterilip gbsterilmediginin
takip edilmesi biiylik oranda diizenleyici mercilerin takdirine bagli olmaktadir. Sirketlerin
bagvuru asamasindaki ruhsat ve lisanslarnimin onaylanmamasi, meveut bir lisansinin geri
alinmas: veya iptali veya siiresi dolan bir lisansinin yenilenmemesi gibi durumlardan birinin
gerceklesmesi, sirketlerin faaliyetlerine devam etmesini engelleyebilir ve bunun sirketlerin
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan: fizerinde &nemli Sletide
olumsuz etkileri olabilir.

savilabilecek talep ve vilkiimliiliiklere tabi olmas:

Sirketlerin faaliyetleri gevre, saghk, giivenlik ve hijyen ile alakal gesitli kanun ve
ybnetmeliklere tabidir. Bunlar, yangin ve is giivenligi, hijyen sartlarina uygunluk, hava
salmmlan, kati atk ve atik su bogaltimi, dezenfektanlar ve diger tehlikeli maddelerin
kullanimu, saklanmasi, aritmas: ve bosaltimi hususlar1 da déhil olmak tizere cesitli kanun ve
diizenlemeleri kapsamaktadir. Bu kanunlanin gerektirdigi hususlar tadil edilebilir, resmi
kurumlar veya mahkemeler tarafindan degisen yorumlamalara tabi olabilir ve bunlara yeni
ve ek sartlar yiiklenebilir. Ayrica, cesitli resmi kurumlar tarafindan gida saghigina iliskin
dizenlemelerde bazi sikilastirmalar yapilmas: beklenmektedir. Bunun haricinde, Sirket
ozelinde belirtmek gerekirse, Sirket tarafindan hilihazirda yiiriitiilen veya Sirket’in sahip
oldufu veya islettigi miilklerde gegmiste tigiincii taraflar tarafindan yiiriitiilen operasyonlarla
atiklarin figiinci kisilere ait sahalara bogaltilmasina iliskin, Sirket; cevre, saglik ve giivenlik
kanunlan ve ydnetmelikleri gergevesinde suglamalara maruz kalabilir. Bu gibi durumlarda,
sirketler, yukanda sayilan hususlara iligkin nemli maliyet ve yikiimliiliikkler ile karg:
karsiya kalabilir. Meveut durumda bilinmeyen gevresel kosullarin ortaya cikmasi, cevre,
saghk, givenlik kanunlari ve diger kanun ve diizenlemelerde yapilabilecek degisiklikler,
mevcut veya yeni kanun ve ydnetmeliklerin icras, sirketlerin yerel merciler ile iliskilerini
basariyla ydnetememesi ve diger ongériilemeyen olaylar, sirketlerin faaliyetlerinin
durdurulmasina, ekipman ve binalarnin kullanimina son verilmesine veya para cezalan da
dahil olmak iizere bir takim diger cezalar ile karsi karsiya kalmasina yol agabilir. Bu
durumun, sirketlerin ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglan fizerinde 8nemli dl¢ilide olumsuz etkileri olabilir,

Mevsimsel dalgalanmalara iliskin riskler

Sirketlerin driinlgrine yonelik talep, mevsimsel olarak degismekte olup, bu durum, satis
hacimlerini ve irkytlerin iiriinlerinden elde etti#h kazanclan etkilemektedir. Sirketlerin
peynir {iriinlering yogelik talep, soguk ayl Uriinlere y6nelik talebin artmas:
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nedeniyle sonbahar sonu ve kis aylarninda 6nemli artis gdstermektedir. Yogurt ve ayran
iirlinler1 satiglan, daha ¢ok yaz mevsiminde ve Ramazan ay:1 boyunca artis gstermektedir.
Bu mevsimsellik, sirketlerin talepteki artiglan Gngbriip stok seviyesini artirarak iiretim
miktarim diizenlemesini gerektirmektedir. Bunun i¢in de ilave igletme sermayesine ihtiyac
duyulmaktadir. Sirketler, yatinmcilara, talepteki mevsimsel dalgalanmalar1 basanyla
yOnetmeyi siirdiirebilece@inin giivencesini verememektedir. Bu durumun, sirketlerin ileriye
yoOnelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari fizerinde Snemli
Sleiide olumsuz etkileri olabilir.

Siit ve siit tirfinleri sektérii beklenenden daha vavas biiviimesi

Sirket, yatinmcilara, Tirkiye'deki siit ve siit {iriinleri sektdriiniin son bir ka¢ wilda
gergeklestirdigi bliylimenin aym sekilde devam edece@ini garanti etmemektedir. Sirketlerin
tirlinlerini sattig: fiyatlar ve piyasaya yeni siiriilen iiriinlere yonelik tahmini talep, Tiirkiye'de
siit ve siit Urlinlerine iligkin tiiketici talebinin seviyesinden etkilenebilmektedir. Tiirkiye Siit
ve Siit Uriinleri Sektdrii, pazann doygunlugu, tiiketicilerin beslenme aliskanliklarindaki
degisimler veya alternatif firlinlerin yarattif: rekabet nedeniyle daha yavas bir biiyiime
stirecine girebilir. Tiirkiye'deki siit ve siit tirlinlerine y&nelik talebin herhangi bir sebeple
diigmesinin, sirketlerin ileriye ydnelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel

tansivel belirsizlikler veva
mevzuattan ka anan ve vergi amalaninda a gelen herhangi bir degisiklik
sirketlerin faalivetlerini olumsuz etkilevebilir

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina ve aym zamanda siit ve siit iiriinlerine iligkin ihracat yapan
sirketler, ihracat yaptiklan {ilkelerin ilgili kanun ve yénetmeliklerine de tabi bulunmaktadir.
Sirketlerin mevzuata tabi oldugu baglica hususlar arasinda gevre, galisan, naklive, vergi,
saglik ve rekabet konulan yer almaktadir. Sirketlerin faalivet gdsterdigi sektore iliskin
diizenlemeler, degisikliklere tabi olduundan, ilerleyen donemlerde, ilgili kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelebilecek degfisiklikler veya bu degisikliklerin sirketler
lizerindeki nihai etkileri Ongorillememektedir. S6z konusu degisiklikler, piyasanin
serbestlesmesini takiben artan rekabet, yeni gevresel yilkiimliilikler ve okul siitiine iliskin
degisiklikler ddhil olmak tizere diger gesitli sonuglara sebep olabilir.

Yeni mevzuatin, sektdre iliskin diizenlemeleri daha siki hale getirmesi durumunda,
sirketlerin isletme maliyetleri artabilir, faaliyetlerinde kisitlamalar veya aksakliklar
olusabilir ve bunlar sirketlerin faaliyetlerini, mali durumunu ve operasyonel sonuclarim
olumsuz etkileyebilir. Mevcut diizenlemelerdeki diger degisiklikler; artan uyum
maliyetlerine, daha yiiksek vergilere ve artan hammadde maliyetleri ile sirketlerin
iirtinlerinde fiyat artisina sebep olabilir. Bu durum, sirketlerin ilerive déniik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuclan iizerinde 6nemli lciide olumsuz etkiler
yaratabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Sirket Paylar’ fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Isbu Halka Arz'mn ardindan, Halka Arz Edilen ve borsada/ikincil piyasada islem gorecek
Paylar’a yonelik likit bir piyasa olusacafina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde, bu
piyasanmin devam edecegine dair higbir giivenge b\unmamaktadir. ikincil piyasada islem
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girecek Paylar’a iligkin likidite Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin sayisina ve Halka
Arz Edilen Paylar’a iliskin diger etkenlere bagh olacaktir. Ikincil piyasada islem gérecek
Paylar i¢in aktif bir alim satim pivasas: gelismeyvebilir veya geligse bile siirdiiriilemeyebilir.
Boyle bir durum, yatinmeilarin Halka Arz’da satin aldiklan paylan alip satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Ikincil piyasada islem gérecek Paylar’a iliskin aktif bir alim satum
piyasasimin olmamas: durumda, pay sahipleri Halka Arz Edilen Paylar’: istedikleri tutarda,
fiyatta ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil pivasada islem goérecek Paylar'in
fiyatindaki dalgalanmalan artirabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin Halka Arz Fiyati, paylarin piyasa islem fivatimn veva
gelecekteki performansimn  gostergesi olmayabilir. Aynica, Giindogdu Gida’mn
faaliyetlerinin sonuglari veya finansal performansi, Isbu Izahnamenin risk faktorleri
béliimiinde yapilan agiklamalar sebebiyle veya diger sebeplerle analistlerin veya
yatiimeilarin beklentilerini karsilayamayabilir. Ikincil piyasada islem gorecek Paylar’in
pivasa islem fiyat, aynca, Giindogdu Gida’'min  wveya rakiplerinin finansal
performanslanindaki degisimler, kiiresel makroekonomik kosullar, rakiplerin faaliyetleri,
Isbu Izahnamenin risk faktérleri bdliimiinde belirtilen sebepler ve diger faktorler nedeniyle
dnemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuclarindaki dalgalanmalar ve
Sirket’in analist veya yatinmcilarin beklentilerini karsilayamamasi, Halka Arz Edilen
Paylar’in piyasa islem fiyatimin diismesine sebep olabilir. Bu durum yatinmeilarin Halka
Arz’'da satin aldiklan paylan Halka Arz Fiyati'ndan veya iizerinde bir fivattan
satamamalarina veya hi¢ satamamalarina sebep olabilir. Sonug olarak, isbu Halka Arz’da
Halka Arz Edilen Paylar'i satin almis olan yatinmecilar Halka Arz Edilen Paylar’daki
yatinmlanmn tamamim veya bir kismim kaybedebilirler.

Halka Arz Edilen Paylar’in ikincil piyasadaki fivat1 Sirket’in finansal performansindan veya
gelecekteki kar beklentilerinden bagimsiz olarak dalgalanmalara maruz kalabilir. Ek olarak,
piyasadaki genel bir diilis veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki herhangi bir dilsiis,
Halka Arzdan sonra piyasada iglem géren Paylar’a iliskin alim satim piyasasimin ve bu
paylann likiditesinin 6nemli dl¢ilide olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket gelecekte pay sahiplerine temettii demeyebilir veya temettii beyan etmeyebilir.

Tirkiye'deki halka agik sirketler, tabi olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas
sozlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettifi kir payr dagitim politikalarina uygun
olarak kér pay1 dagitmak zorunda olup, s6z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya
koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. Paylarni borsada islem géren halka agik
sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kar
pay1 dafitabilmekte veya dagitilabilir kdr payim sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z
konusu dagitilabilir kir payimin hesaplanmas1 konusunda esneklik bulunmakla birlikte,
hesaplamada kullanilan meblaglar ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay: 6demesinin tutan ve sekli; veterli seviyede kir elde
edilmesi, dagitilabilir kir ve yedeklerin tutan, isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama
maliyeti, yatiim harcamalan ve yatinm planlan, gelirler, karhilk diizeyi, bor¢ sermave
oram, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren ve paylan borsada islem gbren karsilastinlabilir
sitketlerin kir pay: getirileri, Giindogdu Gida Yénetim Kurulu’nun takdirine bagh olarak
ilgili oldugunu diistindiigii difer etkenler ve P&y Sahipleri’nin kir pay: hedefleri ve
beklentileri dihil ancak bunlarla sinirh olmam , pek ¢ok etkene baghdir. Giindogdu
i lunun, stz konusu kénn, 6rnegin
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yatinm harcamalan veya satin almalar gibi difer amaclarla kullamilmas: yoluyla Sirket
degerinin daha etkin bi¢imde artinlabilece§ine inanmas1 durumunda, temettii dagitmay:
onermeyebilir ve bu dneri $irket genel kurulunda kabul edilebilir. Sonug olarak, Giindogdu
Gida’nin gelecekte kir pay: 6deyebilme giicii degisebilir ve kisitlanabilir.

Tiirk Lirasi’min de@erindeki dalgalanmalar

Sirket’in paylarinin piyasa fiyati Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Sirket’in paylanna iligkin
olarak, eger &denecek ise, deyecegi temettiiler de Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Sonug
olarak, Tiirk Lirasi’'mn degerinde diger para birimlerine kiyasla olusabilecek dalgalanmalar,
Tiirkiye disindaki yatinmeilar icin difer para birimlerine ¢evrilme sonrasinda Halka Arz
Edilen Paylar’in degerini ve Giindogdu Gida’nin temettii 5demelerinin degerini etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
Deprem ve diger dogal afet riski

Tirkiye cografi konumu geredi yiiksek riskli bir deprem bélgesi olup, Tiirkiye niifusunun
bilyiik bir kismu ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde
ver almaktadir. Gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkive nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’in iiretim tesisleri, depolan
ve faaliyetleri zarar gorebilir, miisterilerin harcamalarinda ani diigiise neden olabilir. Deprem
sigortalanmin zaran telafide yetersiz kalabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuclan, nakit akisi ve ilerive yonelik beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Savas, terdr olaylar veya terdr veya savas tehditlerine iliskin riskler

Tirkiye'de veya diger iilkelerde savag, terdr saldirilan veya diger tiirden gatismalara yonelik
tehditler veya fiilen gergeklesen saldirlar ve makro-ekonomik etkileri, tilketici aliskanliklar
tizerindeki etkileri §irket’in finansal durumu ve faaliyetleri lizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz
etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Piyasa Riski
Sirket’in sahip oldugu varliklarin fiyatlarimin diismesi veya yiikiimliiliiklerinin fiyatlarmin
yiikselmesi Sirket’in zarara uframasina sebep olabilir.

5.4.2. Finansal Riskler

Thragg:, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz oram riski, kur riski), kredi riski, sermaye
riski ve likidite riskine maruz kalabilmektedir. S6z konusu risklere iliskin detaylh bilgiler
thragemin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal tablolarnna
iligkin bagimsiz denetim raporlan dipnotlarinda yer almaktadir.

5.4.2.1. Sermaye Riski

Sermayeyl ydnetirken sirketin hedefi, hissedarlara getiri saglamak icin sirketin
siirekliligini devam ettirme kabiliyetini korumak ve sermaye maliyetini azaltmak icin
optimal bir sermaye yapisim siirdiirmektir. Sermaye yapisim korumak veya diizeltmek
i¢in girket, hissedarlara 6denen temettii tutarim degistirebilir, veni hisseler cikarabilir
veya borcunu azaltmak i¢in varliklanni satabilir.

| Sermaye Riski \. | gi12.20%0 | 122021 | 31122022 | 30.06.2023 |
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Finansal Borglar 59.334 - 70.850.592 | 107.972.906
Nakit ve Nakit Benzerleri(-) -4.952.966 -12.151.233 -14.055.620 | -61.117.372

Net Bo 4.893.632 12.151.233 56.794.972 | 46.855.534
Toplam Ozkaynaklar 20.493.531 25.130.151 111.827.276 | 184.245.838
Toplam Sermaye 15.599.899 12.978.918 55.032.304 | 137.358.304
Net Borca'ﬁzknynak Oram 031 0,94 1,03 034

5.4.2.2. Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliilitkleri, nakit veya bagka
bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Sirket ydnetimi,
dnceki yillarda oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamay:
miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere ve sézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak

gergeklestirmektedir. Sirket'in tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

31.12.2020
1-12 Ay 1-5Yud 5 yildan
A. Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri st Avean =R
Tiirev Olmayan Finansal
Viikiimlaliikler 3.970.578 739.219| 3.231.359 -
Banka Kredileri 59.334 59.334 - -
Finansal Kiralamalardan Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler B B - B
Kiralama [slemlerinden Kaynaklanan
Yitkiimliliikler 3.911.244 679.885| 3.231.359 -
.| 1-12 Ay 1-5Y1l 5 yildan
B. Beklenen Vadeler Defter Degeri e P B
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 78.895.009 | 75.915.509| 2.979.500 -
Ticari Borglar 33.993.450| 33.993.450 - -
Diger Borglar 21.591.981| 18.612.481| 2.979.500 -
Ertelenmis Gelirler 1.934.325| 1.934.325 - -
Calisanlara Borglar 629.176 629.176 - -
Diger Yiikiimliilikler 20.746.077| 20.746.077 - -
C. Tiirev Finansal Yiikiimliilikler - - - -
31.12.2021
Defter 1-12 Ay 1-5Yil | Swidan
A. Sozlesme uyarinca vadeler Degeri T s T
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 29.231.141 26.758.357 | 2.472.784 | 29.231.141
Banka kredileri 25.999.783 25.999.783 - -
Finansal kiralamalardan kaynaklanan
yiikiimliilitkler = ) ) i
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikimliilikler 3.231.358 758.574 | 2.472.784 -
Defter 1-12 Ay 1-5Yil 5 yildan
B. Bekl vadel
S er Degeri /5 Arasi Aras) uzun
Tiirev olmayan finan
yiikiimliiliikler 138.339.8 \29.568.2 12 | 8.771.611 -
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Ticari borglar 77.099.512 77.099.512 - -
Diger borglar 23.318.979 14.547.368 | 8.771.611 -
Ertelenmis gelirler 11.017.418 11.017.418 - -
Cahisanlara borglar 904.131 904.131 - -
Diger viikiimliiliikler 25.999.783 25.999.783 - -
C. Tiirev finansal viikiimliilikler - = = &
31.12.2022
Defter 1-12 Ay 1-5Yi1l | 5wyildan
A. Sizlesme uyannca vadeler Degreri Preris A i
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikler 73.483.670 72.275.076 | 1.208.594 -
Kredi karti yiikiimliiliikleri 70.850.592 70.850.592 - -
Finansal kiralamalardan kaynaklanan i )
viikiimliiliikler ) i
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliilikler 2.633.078 1.424.484 | 1.208.594 -
Defter 1-12Ay | 1-5Y1l | 5yildan
B. Beklenen vadeler Deggeri Tt = 2
Tiirev olmayan finansal
viikiimliliikler 328.092.582 | 326.013.082 | 2.079.500 -
Ticari borglar 176.893.094 | 174.813.594 | 2.079.500 -
Diger borglar 1.011.658 1.011.658 - -
Ertelenmis gelirler 76.972.981 76.972.981 - -
(Calisanlara borglar 2.364.257 2.364.257 - -
Diger viikiimliiliikler 70.850.592 70.850.592 - -
C. Tiirev finansal viikiimlilikler - - - -
30.06.2023
: 1-12 Ay 1-5Y1l | S yildan
A. Sizlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri e e P
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 110.285.343 | 105.391.039 | 4.894.304 -
Kredi Karti Yiikiimliilikleri 107.972.906 | 104.158.113 | 3.814.793 -
Finansal Kiralamalardan Kaynaklanan
Yiikiimliilikler i = = =
Kiralama [slemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler 2.312.437 1.232.926 1.079.511 -
Bekl el Def .| 1-12 Ay 1-5Yl | Swyildan
i nes e Arasi Arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 356.271.369| 356.271.369 - -
Ticari Borglar 163.755.887| 163.755.887 - -
Diger Borglar 9.858.003|  9.858.003 . .
Ertelenmis Gelirler 74.001.541 74.001.541 - 3
Diger Yiikiimliilikler 4.497.825 4.497.825 - -
Diger Yiikiimliiliikley™\ 104.158.113| 104.158.113 - -
C. Tiirev Finansal Yiikixnlilikler - I\ " . 5
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5.4.2.4. Kur Riski

Sirketin 2020, 2021 ve 2022 finansal dénemlerinde yvabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir, 2023 yili ilk 6 aylik finansal dénemde ise yabanci para cinsinden parasal
ve parasal olmayan varhklanmn ve yiikiimliliiklerinin dagilimim g&sterir tablo asagidadur.

(TL Karsih) 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022 | 30.06.2023

A Déviz cinsinden varhklar - - - 3.138.725

B.Déviz cinsinden

vitkiimliiliikler (-) * § ; sl

Net daviz pozisyonu (A-B) - - e 3.114.685
5.4.2.5. Kredi Riski

Kredi riski, karsilikh iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiligiinti yerine getirememesi sonucu difer tarafin finansal acidan zarara
ugramas: riskidir. $irket’in maruz kaldig: kredi risk faktorleri asagida yillar itibanyla
belirtilmistir. Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Raporlama Ticari Alacaklar (TL) Diger Alacaklar (TL) | Bankalardaki
l’a;::ﬂu Finansal Dinem > e Mevduat
Maruz —Eﬁ? Diger Taraf .:.':2[; Digier Taraf (TL)
Kalinan 2020 5.452.086| 28.945.392 - 123.093 2.574.182
;‘(‘:_‘ﬁ“‘l‘ 2021 8.392.719| 63.715.143 - 125.321 5.806.370
e 2022 19.121.805 | 151.841.160 . 94,015 9.464.241
2023-2C 23.505.724 | 186.440.295 765.378 449673 | 57.415.308

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragemnn ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvam, Giindofdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
Sirketi’dir. Bunun disinda Sirket’in isletme adi yoktur.

6.1.2. Thraceinn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen Kiigiiksu Mah. Kaldinm Cad. No:17/1A

Merkez Adresi Uskiidar/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil : —

Miidiirligi Istanbul Ticaret Sicili Miidiirltigi
Ticaret Sicil Numarasi 398749-0

6.1.3. Thrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, fngériilen siiresi:
Kurulus Siiresi Siiresiz

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 06.07.)998 / TTSG : 09.07.1998 - 4579

0
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6.1.4. Ihragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralar::

Ticaret Dnvant ﬁgﬂﬁdg lr(;l:;a Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret

Ortakhgn Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi Kiigiiksu Mah. Kaldinm Cad. No:17/1A
Uskiidar/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan 444 7440/0 216 332 50 50

Internet Adresi www.gundogdugida.com

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Giindogdu Gida'min ytiriitmekte oldugu faaliyetler ile ilgili olarak tabi oldugu yasal
mevzuatlar asafida siralanmugtir:

- Kamu [hale Kanunu,

- 4857 sayili Is Kanunu,

- Kisisel Verilerin Korunmas: Mevzuat,

- 3510 sayil: Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu,

- Kisisel Verilerin Korunmasi Mevzuati,

- Sosyal Giivenlik Mevzuati,

- 6331 Sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu,

- Karayollan Trafik Kanunu, Fikri ve Sinai Haklar Mevzuati,

- 2872 sayili Cevre Kanunu, Isyeri Acma ve Calisma Mevzuat,

- CE lsareti Yénetmeligi,

- Giimritkk Mevzuati,

- 27.12.2017 tarih ve 30283 sayi Ambalaj Atiklarimin Kontrolii Yonetmeligi,
- 18.06.2013 tarih ve 31615 sayihi Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik,
- Cevre Denetimi Yonetmeligi,

- Atk Yaglarnin Kontrolii Yénetmeligi,

- 31.08.2004 tarih ve 25569 sayih Atk Pil ve Akiimiilatérierin Kontrolii Yénetmeligi,
Tibbi Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi,

- 11.03.2017 tarih ve 30004 sayih Egzoz Gazi Emisyonu Kontrolii Yonetmeligi,
- 04.06.2010 tarih ve 27601 sayih Cevresel Gilriiltiinfin Dederlendirilmesi ve Yénetimi,

- Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi,
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- Tehlikeli ve Cok Tehlikeli Simfta Yer Alan Islerde Calistinlacaklarin Mesleki
Egitimlerine Dair Yénetmelik,

- 15 Sagh@: ve Giivenligi Kurullan Hakkinda Yonetmelik,
- 05.11.2013 tanth ve 28812 sayili Tozla Miicadele Ydnetmeligi,
- Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik,

- 25.04.2013 tarih ve 28628 sayih [s Ekipmanlanmin Kullammnda Saghk ve Giivenlik
Sartlan Yonetmeligi,

- 02.07.2013 tarih ve 28695 sayih Kisisel Koruyucu Donammlarin Isyerlerinde
Kullanilmasi Hakkinda Y&netmelik

- TSE tarafindan uluslararasi standartlardan cevrisi yapilarak yiiriirliife alinan asagida
detaylan belirtilmis standartlar uygulanmaktadir.

Standart Ismi Standart Aciklamas:
TS EN ISO 5534 Peynir ve iglenmis peynirlerde -toplam kuru madde icerigi tayini
TS ISO 3433 Yag muhtevas: tayini- Van Gulik yéntemi

Peynir ve eritme peynir iiriinleri- Kloriir miktan tayini-
IRERRO 2% Potansiyometrik titrasyon metodu

Mikrobiyoloji-Koliform grubu bakteri sayimi igin genel kurallar-
TS 7569 ISO 4832 Koloni saym teknii

Meyve ve Sebze Uriinleri Et ve Et Uriinleri Peynir ve Peynir
TS 2176 e B

Cesitlerinde pH Tayini

Ayrica Sirket, yurt disinda gergeklestirmis oldugu faaliyetler igin ilgili tilkelerin hukuk
kurallanna tabidir. Sirketin yurt diginda faaliyetlerini yiiriitebilmesi, bu tilkelerin ilgili
mevzuatlanna uymasina baghdir. Sirket halka arz edilmesi halinde SPKn ‘nun
yilkiimliiliiklerine de tabi olacaktir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata iligkin dzet bilgiler asagida sunulmaktadir.
i) Kamu ihale Kanunu

Kamu [hale Kanunu’nun amaci, kamu hukukuna tabi olan veya kamunun denetimi altinda
bulunan veyahut kamu kayna@ kullanan kamu kurum ve kuruluslanmin vapacaklan
ihalelerde uygulanacak esas ve usulleri belirlemektir. Kamu kurumlan ihtiya¢ duyduklan
mal, hizmet ve yapim islerini ihaleler yoluyla temin etmek zorunda oldugu icin bu kanun
kullamilmaktadir. Kamu fhale Kanununda iig farkl: ihale usuliine yer verilmistir: Bu ihale
usulleri agik ihale usulii, belli istekliler arasinda ihale usulii ve pazarlik usuliidiir. idareler
gergeklegtirecekleri ihaleler ile ilgili olarak, ihale islem dosyas: hazirlamak zorunda olup
ihalelere iligkin tiim dokiiman ve belgeler bu dosya igerisinde ver almalidir. Istekli olabilecek
sirketlerin bilgisine sunulan dokiimanlar ise; ihale ilam ile birlikte, idari sartname, teknik
sartname, sOzlesme tasarisi ve standart formlardir. Istekli olabilecek sirketler, bu
dokiimanlar: inceleyerek ihalelere teklif sunup sunamayacagim ya da itiraz konusu
edilebilecek bir aykinlik bulunup bulunmadigim anlayacaktir. Istekli sirketler teklif
dosyalarini buna gore hazirlamas: gerekmektedir.

Kamu ihaleleri, ihaleyi diizenleyen firmalar tarafindan ilanla duyurulmak zorundadir. Bu
ilanlar; yerel veya ulusal basin ile veya aslu 1k11mak sureti ile ilan edilebilecegi gibi
kamunun ihale il na Basin {lan et sitesi www.ilan.gov.tr lizerinden
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erisilebilmektedir. Ayrica Kamu fhale Kurumu internet sitesi www.kik.gov.tr {izerinden de
ihalelere erigim saglanabilir. Ayrica ihaleyi diizenleyen kamu idaresi tarafindan idarenin
internet sitesi {izerinden de ihale ilani yayimlanmaktadir. lhale dokiimanlarinda, ihale tarihi,
son teklif verme, ihale katilamayacak olanlar, ihalede yerli istekliler lehine fiyat avantaj:
uygulamp uygulanmayacag, hangi kriterlere gbre en avantajli teklifin belirlenecedi gibi
hususlara da agik sekilde yer verilmektedir. Sirket Kamu Ihale Kanununa tabidir. Kamudan
ihaleler almaktadir. Sirket isbu kanuna gére ihalelere girmekte olup bu kanuna gére islerine
devam ettirmektedir.

ii) 4857 sayihi Is Kanunu

Is Kanununun amac: igverenler ile bir is sézlesmesine dayanarak ¢alistinlan iscilerin calisma
sartlan ve caligma ortamuna iligkin hak ve sorumluluklarim diizenlemektir. isverenler
tarafindan 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununun 8, 9 ve 11.
maddelerine gore, isyeri ve sigortalilara iligkin bildirimler Sosyal Giivenlik Kurumuna
yapilmalidir. I§ sozlesmesi, 4857 Sayili Kanun'un 8. Maddesine gére siiresi 1 yil veya daha
uzun olan 1§ sdzlesmelerinin yazili olarak yapilmasi zorunludur. Bir is sdzlesmesine
dayanarak cahisan gercek kisiye ig¢i, is¢i ¢alistiran gercek veya tiizel kisive yahut tiizel
kisiligi olmayan kurum ve kuruluslara igveren, ig¢i ile igveren arasinda kurulan iliskiye is
iligkisi denir. Isveren tarafindan mal veya hizmet {iretmek amaciyla maddi olan ve olmayan
unsurlar ile ig¢inin birlikte orgttlendigi birime igyeri denir. Isverenin isyerinde iirettigi mal
veya hizmet ile nitelik yoniinden baglihig1 bulunan ve aym yénetim altinda Srgiitlenen verler
(isyerine bagh yerler) ile dinlenme, gocuk emzirme, yemek, uyku, yikanma, muayene ve
bakim, beden ve mesleki egitim ve avlu gibi diger eklentiler ve araglar da isyerinden sayilir.
Firma yiiriirlikte olan I Kanunu ve bagh oldugu Yonetmeliklere gore calisanlarimn is
kosullarim belirlemektedir.

iii) Kisisel Verilerin Korunmas: Mevzuati

Bu mevzuatin amaci, kisisel verilerin islenmesinde basta ézel hayatin gizliligi olmak tizere
kisilerin temel hak ve Ozglirliklerini korumak ve kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel
kisilerin yliktimliliikleri ile uyacaklan usul ve esaslan diizenlemektir.

Giindogdu’da kisisel verilerin ve/veya 6zel nitelikli kisisel verilerin 6698 sayili Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanununa (KVKK) uygun bir sekilde toplanmasi, islenmesi,
aktanlmasi, silinmesi, yok edilmesi veya anonim hale getirilmesi kapsaminda gizliligi
korumak amaciyla hukuki, teknik ve idari tedbirleri almistir.

Kigisel verilerin korunmasi mevzuati kapsaminda Ihrage: tarafindan alinan tedbirler asagida
listelenmektedir;

- Giivenlik duvan kurulumu yapilarak ag, sunucu, uygulama ve bilgileri korunacak sekilde
internet erigsimleri saflanmaktadir.

- Giivenlik duvan {izerinde Wan to Lan kurallan tamimlanmaktadir.

- IPS (Saldin1 6nleme) / IDS (Saldin tespit) yetenekleri olan giivenlik duvan aktif hale
getirilmektedir.

- Misafir ag1 kurulup lokal ag ile baglantisi giyenlik duvan fizerinden ayrilmaktadir.
- Sanbox fyetdgekleri olan anti virils program tif olarak kullaniimaktadir.
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- Qnap replikasyon iglemleri yapilmig olup veriler anlik olarak firma iginde ¢apraz olarak
(Merkez adrestekiler Balat ofiste, Balat Ofistekiler Merkez adreste bulunan cihazlarda)
yedeklenmektedir.

- Tiim bilgisayarlar ve yedek veri dosyalan sifrelendirilerek kullanim: yapilmaktadir.

- Tum personellere Kigisel Verileri Koruma Kanunu kapsaminda aydinlatma metni teblig
edilip imza altina alinmaktadir, ayrica personellerin kisisel verilerini kullanim amacina
uygun sekilde kullanmak tizere alinan kayitlar igin agik nza beyanlar: alinmaktadir.

- Temiz masa politikas: yayimlanarak masa bas: calisan personellere bildirilmektedir.

- $irket veri envanteri ¢ikarilarak Verbis kayitlan olusturulmus ve Kisisel Veri Sorumlusu
(Ekip Lideri) atanmstir.

iv) 5510 sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu'nun amaci, sosyal sigortalar ile genel
saglik sigortas: bakimindan kisileri giivence altina almak; bu sigortalardan vararlanacak
kisileri ve saglanacak haklar, bu haklardan yararlanma sartlan ile finansman ve karsilanma
yontemlerini belirlemek; sosyal sigortalarin ve genel saghk sigortasinim isleyisi ile ilgili usul
ve esaslan diizenlemektir. Is kazalarnyla meslek hastaliklari, hastalik, analik, malulliik,
yaslilik ve 6liim hallerinde bu kanunda yazili sartlarla sosyal sigorta yardimlan saglanir. Bu
sigorta yardimi Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu ile saglamir. Sirket
yiirlirlikte olan SGK mevzuatlarnina gére gahg.anlmmm sosyal giivenlik haklarm
korumaktadir. Igveren Sosyal Giivenlik Kurumuna iscinin ise basladig: tarihten itibaren
bildirmesi gerekmektir.

v) 6331 sayih i Saghg ve Giivenligi Kanunu

Is Saghg ve Guvenligi Kanununun amacy; is sagh@ ve giivenligi hizmetlerini yiiriitmek
tizere kurulacak isyeri saglik ve giivenlik birimlerinin kurulusu ile ortak saglik ve giivenlik
birimlerinin yetkilendirilmeleri, yetki belgelerinin iptali, gérev, yetki ve sorumluluklar: ile
¢alisma usul ve esaslarim diizenlemektir. s saglig: ve glivenligi, isyerinde isin yiiriitilmesi
sirasinda gesitli nedenlerden kaynaklanan saglia zarar verebilecek kosullardan korunmak
amaciyla yapilan sistemli ve bilimsel ¢aligmalardir.

vi) Karayollar Trafik Kanunu

Kara}rollan Trafik nda, can ve mal giivenlii yoniinden trafik
iren tiim konularda alinacak &nlemleri

n can ve mal giivenlifini korumak
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amaciyla olusturulurmugtur. Sirket Karayollan Trafik Kanununa uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Sirket Karayollan Trafik Yonetmeligi kapsaminda biinyesinde yer alan
motorlu tasitlarina uygun tescil iglemlerini yapmakta, bu araclan (ticari arag, kamyon,
forklift vb.) kullanacak personellerinin uygun siiriict belgesinin yam sira SRC belgesi ve
psikoteknik belgesinin alinmasini saglamaktadir. Aynica hem sirket biinyesinde kayith olan
tagima amach kullamlan araglara hem de kiralik nakliye araglarina uygun miktarlarda (istiap
haddini agmadan) yiikkleme yaparak sevkiyatlarim gergeklestirmektedir.

vii)  Fikri ve Sinai Haklar Mevzuat:

Fikri ve Sinai Haklar Mevzuati’nin amaci, fikir ve sanat eserlerini meydana getiren eser
sahipleri ile bu eserleri icra eden veya yorumlayan icraci sanatgilarin, seslerin ilk tespitini
vapan fonogram yapimcilan ile filmlerin ilk tespitini ger¢eklestiren yapimeilarin ve radvo-
televizyon kuruluglarimn tirtinleri tizerindeki manevi ve mali haklarim belirlemek, korumak,
bu iirlinlerden yararlanma sartlanim diizenlemek, Ongoriilen esas ve usullere aykin
yararlanma halinde yaptinmlan tespit etmektir. Sinai Miilkiyet Haklan; marka, patent,
tasarim, faydal model ve cografi igaretler gibi buluslarin ve veniliklerin, yeni tasarimlarin
ve bzgiin caligmalanin ilk uygulayicilari/bulan kisilerin adina ticaret alaminda {iretilen ve
satilan mallarin {izerlerinde, fireticisinin veya saticisimin ayirt edilmesini saglayacak
igaretlerin sahipleri adina, kayit edilmesini ve bdylece bu kisilerin firiinii {iretme ve satma
hakkina belirli bir siire sahip olmalarim saglayan haklardr.

viii) 2872 sayih Cevre Kanunu

Bu mevzuatin amaci, biitiin canhilarin ortak varlifi olan gevrenin, siirdiiriilebilir cevre ve
stirduriilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasini saglamaktir. Gelecegimiz icin
¢evrenin korunmasi gerekmektedir. Sirket Evrensel Auk Y®netmeligine baghdir. Bu
ybnetmeligin amaci, atiklann olusumundan bertarafina kadar ¢evre ve insan saglifina zarar
vermeden ydnetiminin saglanmasidir. Atk olusumunun azaltilmasi, atiklarin yeniden
kullanimi, geri doniisiimii, geri kazamim gibi yollar ile dogal kaynak kullammimn
azaltilmas: ve atik yonetiminin saglanmasi amaclanmaktadir. Atk yonetmeligi, atifin
kaynafinda azaltilmasi, &zelligine gére ayrilmasi, toplanmasi, gegici depolanmasi, ara
depolanmasi, geri kazamilmasi, taginmasi, bertaraf ve bertaraf islemleri sonras: kontrolii ve
benzeri iglemleri iceren bir yénetim bigimidir.

Sirket Cevre Kanunu ile ilgili ydnetmeliklerin gerektirdigi sorumluluklan ta:sxmaict&dl.r
Tehlikeli kimyasallarin depolanmasi, kullamlmas: ve tasinmasi faalivetleri ile tehlikeli
atiklarin toplanmasi, tasinmasi, gegici depolanmas: faalivetlerinde bulunanlar, olusacak bir
kaza dolayisiyla tiglincli sahislara verebilecekleri zararlara karsi tehlikeli kimyasal ve
tehlikeli atik mali sorumluluk sigortas: yaptirmak zorundadr.

ix) isyeri Acma ve Cahisma Mevzuati

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatina iliskin Yénetmelik kapsaminda biiyiiksehir belediyesi
sinirlar1 ve miicavir alanlar iginde biiyiiksehir iyesinin yetkili oldugu konularda
bilyiiksehir belediyesinden, bunlarn digina kalarq hiuslarda biyiiksehir ilce veya ilk
kademe belediyesipden, bunlarin disinda kalan tiyitkksehir ilce veya ilk kademe
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belediyesinden usuliine uygun olarak yapilacak basvuru ile igyeri agma ve ¢alisma ruhsati
alinmas: gerekmektedir. Bu kapsamda. ybonetmelikte belirlenen evraklarin sunulmas: ve
igyerinin belirli fiziki sartlan tasimas: sartlan aranmaktadir. Isyeri agma ve calisma ruhsati
konuda yetkilendirilmis idari birimler tarafindan, Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina
lligkin Yénetmelik kapsaminda bulunan igyerlerinin agilarak, ¢alisma yapmas: icin verilen
izindir. Bir isveri, vetkili idarelerden, usuliince ahmnan ruhsat olmadan acilamaz ve
¢ahistinilamaz. [lgili yonetmelik kapsaminda isyeri agma ve calisma ruhsati alinmasi
zorunludur, Gayrisihhi milesseselerde isletmenin faaliyet alamimin defismesi durumunda
yeniden ruhsat alinmasi zorunludur. Gayristhhi miiesseselerin sahibinin de@ismesi
durumunda, malik adina ruhsat diizenlenir. 1. GSM smiflandirmasina uygun isyeri agma ve
¢aligma ruhsati alinmaktadir. Faaliyet alaninin ya da faaliyet sahibinin degismesi durumunda
ruhsat degisimi vapilmalidr.

x) “CE” isareti Yonetmeligi

“CE” Isareti mallarin serbest dolagimim saglayabilmek amaciyla Avrupa Birligi'nin, 1985
yilinda olusturduu “Yeni Yaklasim" gergevesinde uygulanan bir saghk ve giivenlik
isaretidir. AB genelinde kullamimis olan degisik uygunluk isaretleri yerine AB direktiflerine
uygunlugu belirten tek tip bir AB isareti kullanilmasi amaglanmistir. Conformité
Européenne ifadesinin bas harfleri kullamlarak elde edilen bir kisaltma olan CE Isareti;.
iirinlerin amacina uygun kullamlmas: halinde insan can ve mal giivenligi, bitki ve hayvan
varlif1 ile gevreye zarar vermeyecegini, difer bir ifadeyle iiriiniin giivenli bir {iriin oldugunu
gbsteren bir isarettir. Yonetmelik, bulundugu iiriiniin ilgili teknik mevzuatin gerekli biitiin
kurallarina uygun oldugunu gdsteren isaret olan CE isaretinin (“CE isareti”) konulmasinin
dngorilldiigi {irtinleri kapsamaktadir.

xi) Giimriik Mevzuat:

Sirket sattig1 iiriinlerin bir boliimiinti yurtdigindan ithal edip baz: {iriinlerini de yurtdisina
gbndermekte ve ticaret yoluyla satmaktadir. Isbu faaliyetlerinden dolay: sirket giimritk
mevzuatina tabidir. Bir iilkeye ithal edilen ya da ihrag edilen esyadan yiiriirliikteki Giimriik
Kanunlan dogrultusunda alinan vergi, resim veya hargtir, Giimriik kavrami, bu islemlerin
yapidign yer i¢in de kullamlmaktadir. Tirkiye’de giimritk, Ticaret Bakanligi’nin
sorumlulugunda ¢alisan bir kurumdur.

xii)  Cevre Denetimi Yonetmeligi

Cevre Denetimi Yonetmeligi'nin amaci, Cevre Kanunu kapsaminda ¢evrenin korunmas: icin
tesis veya faaliyetlere gerceklestirilecek denetimlere, denetim yapacak personelin
niteliklerine, ihlallerin tespitine ve idari yaptinm uygulamalarina iliskin usul ve esaslan
diizenlemektir. Denetime tabi tesisler biinyesinde g¢evre gérevlisi bulundurulmali, cevre
yonetim birimi kurmali ya da T.C. Cevre, Sehirciiik ve ikiim Degisikligi Bakanhg
tarafindan yetkilendirilmis kuruluslardan hizmej satin almalidir. Cevre vonetimi hizmeti
konusunda yetkilghdirilmis cevre damsmanlik fi ndan gevre damsmanligi hizmet satin
alimi sbzlesmesi lyapNmas: durumunga en geg bik ay Yeerisinde ilgili valilige bildirmelidir.
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Sirket, cevre yonetimi hizmeti konusunda yetkilendirilmis ¢evre damsmanhk firmalaniyla
yapilmis olan gevre danigmanlif hizmet alim s6zlesmelerinin iptal edildigi tarihten itibaren
en geg iki ay igerisinde diger bir yetkilendirilmis firma ile yeni bir anlasma yapmakla veya
gevre yonetim birimi kurmak ya da ¢evre gorevlisi istihdam etmekle miikelleftir. Denetim
sirasinda ¢evre mevzuati kapsaminda istenilen bilgi ve belgeleri Gngoriilen siirede ve
eksiksiz olarak saglamakla miikelleftir. Cevre ydnetim birimi kurmayan ya da cevre
gorevlisi istihdam etmeyen tesis veya faaliyetler bu amagla T.C. Cevre, Sehircilik ve [klim
Degisikligi Bakanh@ tarafindan yetkilendirilmis firmalardan hizmet satin alir. Sirket bu
kapsamda disanidan damismanhik hizmeti almaktadir.

xiii) Atk Yaglarin Kontrolii Yonetmeligi

Atk yaglarin ve bu yaglarin islenmesi sonucu ¢ikan atiklarin dogrudan toprada, suya, ver
alti suyuna verilmesi yasaktir. Atik yaglara su, toksik ve tehlikeli maddelerin kanistinlmas,
farkli kategorilerdeki atk yaglann birbirleri ile kanstinlmasi yasaktir. Atk ya@in
kaynagZinda en aza indirilmesi esastir. Atk yaglarin analizi yaptinlarak kategorileri tespit
ettirilir. Atk yaglann tasinmas) esnasinda lisansh araclar kullamilir ve E-CEVRE sistemi
lizerinden yetkilendirilmis kisilerce beyanlari yapilir. Sirket bu ydnetmelige uygun olarak
atik yaglan kontrollii bir sekilde tespit etmektedir.

xiv)  Cevresel Giiriiltiiniin Degerlendirilmesi ve Yénetimi Yénetmeligi

Cevre ve Orman Bakanhi tarafindan 04.10.20210 tarih ve 27601 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Cevresel Giriiltiintin Degerlendirilmesi ve Yonetimi Yénetmeligi kapsaminda
Endistriyel tesisler, isletmeler ve isyerleri igin cevresel giiriiltii kriterleri madde 22°de
sayilmigtir; (1) Endiistrivel tesisler. atdlye imalathane ve isyerlerinden cevreye yayilan
guirilti seviyesine iligkin kriterler agagida belirtilmistir: a) Her bir endiistri tesisinden
gevreye yayilan guriltii sevivesi bu ilgili yonetmelikte yer alan simr degerleri asamaz. b)
Her bir isyeri, atolye, imalathane ve benzeri isletmelerin faalivetleri swrasinda cevreye
yayilan cevresel guriltii seviyesi Leq guriltii gostergesi cinsinden arka plan giiriilti
seviyesini 5 dBA ‘dan fazla asamaz." Endiistriyel tesislerden yayilan cevresel giiriiltiiniin
kaynaginda azaltilmasi esasina gore sirket meveut ¢alisma kosullarinda gevreye giiriiltii
verebilecek makine ve ekipmanlarini kullanirken giriiltiinin etrafa yayihmin: engellemek
icin gerekli tedbirleri almaktadir,

xv)  Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeliginin amaci, Cevresel Etki Degerlendirmesi
(CED) stirecinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslan diizenlemektir. Bu Yonetmeligin;
a) EK-I listesinde yer alan projeler ile, b) Ek-II listesinde bulunup “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gereklidir” karan verilen projeler igin Cevresel Etki Degerlendirmesi
Raporu hazirlanmas: zorunludur. “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu” karan va da
“Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karan verildiktettsgn sonra, proje sahibi
tarafindan Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu veya proje tamtim dosyasinda taahhiit
edilen hususiara uyuimadiginin tespit ediimesi durumunda s6z konusu taahhiitiere uyuimas
i¢in Bakanlikca da uygun goriilmesi halinde Valilikge bir defaya mahsus olmak iizere siire
verilebilir. Bu siff, sonunda taahhiit edilen hususlara uyulmaz ise yatinm durdurulur.
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Yiikmlalikler yerine getirilmedik¢e durdurma karari kaldirilmaz. Sirket mevzuat geregi
almas: gereken izinlerini almistir.

Gevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda, Manisa Cevre ve Sehircilik 1l
Midiirligli tarafindan 12.12.2016 tarih ve E20161018 sayih vazi ile “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karan™ verilmistir.

isyeri Hekimi ve Diger Saglik Personelinin Girev, Yetki, Sorumluluk ve Egitimleri
Hakkinda Yénetmelik

Isyeri Hekimi ve Diger Saghk Personelinin Gorev. Yetki, Sorumluluk ve Egitimleri
Hakkinda Yonetmeliin amaci: is sagh@ ve giivenligi hizmetlerinde gbrevli isyeri
hekimlerinin ve diger saglik personelinin nitelikleri, belgelendirilmeleri, egitimleri, gérev,
yetki ve sorumluluklan ile ¢alisma usul ve esaslarimi diizenlemektir. Sirket biinyesinde
istihdam ettigi Is Yeri Hekiminin ¢alisma siireleri, gérev ve sorumluluklanm yénetmelige
uygun olarak diizenler ve ISG-KATIP bildirimini bu dogrultuda yapar.

xvi)  Tehlikeli ve Cok Tehlikeli Sinifta Yer Alan Islerde Cahistinlacaklarin Mesleki
Egitimlerine Dair Yénetmelik

Mesleki Egitim alma zorunlulugu bulunan tehlikeli ve ¢ok tehlikeli simifta yer alan islerde,
vapacag isle ilgili mesleki egitim aldigimi belgeleyemeyenler galigtirlamaz. Yénetmeligin
bu hitkiimlerine gore sirket tiim personellerine ilgili egitimleri aldirmistir.

xvii) Is Sagh@ ve Giivenligi Kurullar: Hakkinda Yonetmelik

Elli ve daha fazla ¢alisamin bulundugu ve alt: aydan fazla siiren siirekli islerin yapildig
igyerlerinde igveren i sagh@ ve giivenligi ile ilgili calismalarda bulunmak iizere kurul
olusturur. Sirket, is sagh@ ve giivenligi uygun kurul kararlarini uygular.

xviii) 05.11.2013 tarih ve 28812 sayih Tozla Miicadele Ydnetmeligi

Sirket, her tiirlil tozun meydana geldigi isyerlerinde; risk degerlendirmesi sonucuna gore
belirlenen periyodik arahiklarla toz 8l¢iimlerinin yapiimasim saglar.

xix) Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik

Acil durum plam, tiim igyerleri i¢in tasarim veya kurulug asamasindan baslamak iizere acil
durumlarn belirlenmesi, bunlarin olumsuz etkilerini dnleyici ve simirlandine: tedbirlerin
alinmasi, gorevlendirilecek kisilerin belirlenmesi, acil durum miidahale ve tahlive
y6ntemlerinin olusturulmasi, dokiimantasyon, tatbikat ve acil durum plamimin yenilenmesi
asamalarn izlenerek hazirlanir.

xx)  25.04.2013 tarih ve 28628 sayih is Ekipmanlarinin Kullaniminda Saghk ve
Giivenlik Sartlar1 Yonetmeligi

Is ekipmanlannin giivenliginin kurulma ve montaj sartlarina baglh oldugu durumlarda,
ekipman kurulmasindan sonra ve ilk defa kullanmindan &nce ve her yer degisikliginde
ekipmanin, periyodik kontrolleri yapmaya yetkili kisiler tarafindan kontrolii yapilir, dogru
kuruldugu ve giivenli sekilde calisifini g@steren belge diizenlenir. Sirket tarafindan bu
yonetmelik konusunda egitimler alinmistir.

xxi)  02.07.2013 tgrih ve 28695 sayih Kisisel Koruyucu Donamimlarin isyerlerinde
Kullamiimas: Hakk Ydnetmelik
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Sirket, calisanlarina standartlara uygun ve CE isaretli Kisisel Koruyucu Donanim temin
etmekle yikiimliidir. Isyerlerinde ¢alisanlara standartlara uygun ve CE isaretli Kisisel
Koruyucu Donanim temin edilir.

6.1.5.Ihrage: faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Tarih

: | Olay/Gelisme

1975

Sirketin temelleri 1975 yilinda Istanbul Unkapam Gida Carsisinda atilrms

: |olup, Sirket “Cemil Kopuz — Sals Sirketi” unvam ile ticari hayatina

baslamistir.

1979

. | “Giindogdu Gida Kollektif $irketi -Vahittin Kopuz ve Cemil Kopuz™ unvam

ile ticari hayatina devam etmistir.

1981

Kurucu Cemil Kopuz, tekrar sahis sirketi olarak yoluna devam etme karan

. | vermis olup, kollektif sirketin sona ermesini miiteakip aymi y1l “Giindogdu
" | Gida Pazarlama - Cemil Kapuz” unvam ile sahus sirketi olarak faalivetlerine

devam etmistir.

1985

. | Faaliyetlerini daha verimli siirdiirmek amaciyla Istanbul Rami Gida Sitesine
" | tasinmustir.

1998

. | Kurumsal bir ¢ati alinda devam etmek amaciyla “Giindogdu Gida Tekstil

Turizm Insaat Otomotiv Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” kurulmustur.

2003

. | Faaliyetlerinin genislemesi gerek satis ve pazarlama faaliyetlerini daha etkili
_ | bir sekilde stirdiirmek amaciyla Istanbul Mega Center’a gegmistir.

2008

$irket, tiretim faaliyetlerine 2008 yilinda Salihli/Manisa’da alms oldufu

: |taginmaz iizerinde fabrika ingaatina baslamis ve 2011 yilinda ingaat: bitirerek

iiretim faalivetlerine baslamustir.

2008

Sirket, faaliyetlerini daha kurumsal yapida stirdiirmek amaciyla 2008 yilinda
limited sirket’ten anonim girkete doniistiiriilmiistiir. Anilan donfisiimle birlikte

: | “Glindogdu Gida Tekstil Turizm Ingaat Otomotiv Sanayi ve Ticaret Limited

Sirketi” olan eski unvamm “Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis
Ticaret Anonim Sirketi” olarak de@istirmistir.

2009

: | Salihli bélgesinde bugiin kullanilan fabrikanin temeli atilmigtir.

2011

: | Salihli’deki fabrika faaliyete gegmistir.

2013

Bugiin merkez adresi olan Cengelkéy/Istanbul’daki ofisine gecmistir.

2011-
2015

2011, 2012, 2013 ve 2015 willarninda Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

(TOBB), Tirkiye Ekonomi Politikalan Vakfi (TEPAV) ve AllWorld
Network’lin dnciiliigiinde, Tiirkiye'nin en hizh biiyiiyen girketlerine kilresel

. | Olgekte dikkat ¢cekmek igin diizenlenen “Tiirkiye 100 projesi®nde, en hizh
" | biyiiyen 100 sirket arasina 2 defa girmeyi bagarmistir.

2011-2013 donemi icin yayimlanan listede, %106 ortalama bilyiime orani ile
66. sirada, 2012-2015 donemi icin yayimlanan listede, % 327,3 biiytime ile 36.
sirada yer almustir,

2015

31 tlkeden 4.615 peynir ve siit iiriindl ile rekor bir katilimin gsterildigi aym

. |yansmada “dis1 da peynir i¢i de peynir” sloganiyla sunulan “Bohga Peynir”

(Poucheese) ile uluslararas: alanda Inovasyon, Dizayn Sunumu ve Tasanmi
dinda 6diil almistir.
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1897 yilindan bu yana gergeklesen ve diinyanin en biiyiik ve en iyi peynir
2017 | . |Yansmasi olarak gosterilen Nantwich Uluslararasi Peynir Yansmasinda,
" |“Dogal peynirde perakende paket inovasyonu, dizayni, sunumu ve tasarimi”
dalinda Altin Odiil kazanmistir.
2019 | : [Odemis’te siit toplama merkezi kurulmustur,
2020 | : | Sirket genel merkezi bugiinkil adrese tasinmustir.
2022 | : | Antma tesisi faaliyete gecmistir.
6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemmn
onemli yatirimlan ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

: Yatirins Yatirim : Y_attrtm
Tarih Kalemi Tutar Yatirim Yeri Finansman | Tamamlanma Durumu
(TL) Kli
2022 Antma Tesisi 1.475.548 | Salihli / Fabrika | Ozkaynak | Tamamland:
2023 |3 adet kazan 1.023.250 | Salihli / Fabrika | Ozkaynak | Tamamlandi
Izahname tarihi itibaryla
958,941t tdenmis olup kalan
, , ; !
2023 xmi"f 2.625.000 | Salihli / Fabrika | Ozkaynak m‘wt;k“d”m"
flgili yatirim heniiz
tamamlanmamistir.
Yap: maliyeti
2023 g";;’ﬁiﬂ 592.300,89 | Salihli / Fabrika | Ozkaynak | Tamamland:
demir...)
2023 Soklama i i
Makineleri 1.650.000 | Salihli / Fabrika oo e
(2 adet) s 2
2023 | Buzlu Su Tank: | 1.921.483 | Salihli / Fabrika Odeme vapildi, makine bekleniyor
2023 Terazili
Paketleme 1.800.000 | Salihli / Fabrika Odeme yapild:.
Makinesi

6.2.2. Ihrage tarafindan yapilmakta olan yatimlarimn niteligi, tamamlanma

derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

GES projesi kapsaminda GND Siit Uriinleri Anonim Sirketine ait arazi Sirket tarafindan
kiralanmis olup, Gediz Elektrik A.$. ile gerekli sézlesmeler yapilmis ve projenin fizibilitesi
tamamlanmustir. Faaliyete izni igin gerekli bagvuru ve calismalar devam etmektedir.

6.2.3. Thragcinmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatimlar
hakkinda ihra¢eryr baglayier olarak alman kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger

girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur

6.2.4. lhmq:t;lyl ilgili tesvik ve siibvansiyonlar
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5510 sayih Kanun uyaninca ayhik prim ve hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi,
SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamas:
sebebiyle malulliik, yaghlik ve 6liim sigortalar primlerinden, igveren hissesinin %35 puanlik
kismina isabet eden kismu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif: tarafindan karsilanmaktadir.

Istihdam tegviki, kadmnlann ve genglerin isgiicline katilimm ve istihdamim artirmak, yeni
istihdam yaratilmasim tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi &zendirmek, kalite ve
etkinlifini artirmak amaciyla prim tegviki hususlanm iceren 6111 sayih Baz1 Alacaklann
Yeniden Yapilandinilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
74. maddesi ile 4447 sayih Igsizlik Sigortasi Kanunu'na eklenen gegici 10. madde
kapsaminda, kapsama giren ¢ahisanlarin sigorta primlerinin igveren hisselerine ait tutan, ise
alindiklan tarihten itibaren Igsizlik Sigortast Fonundan karsilanmaktadr.

14857 Engelli Tegvigi Sigortal: Istihdamina Yonelik Sigorta Primi Tesviki kapsaminda 6zel
sektbre ait isyerlerinde calighnlan engelli sigortalilanin, prime esas kazanc¢ alt sinin
lizerinden hesaplanan sigorta primi igveren hisselerinin tamamimi Hazine ve Malive
Bakanhifinca kargilanmas: desteginden faydalamlmaktadir.

16322 tegviki; 15 Haziran 2012 tarihinde yayimnlanan 16322/25510 yatinm belgesi tegviki
devlet tarafindan igletmelere saglanan tesvik tiirlerinden biridir, Yatirimin tamamlanmasinin
hemen ardindan yatinma baglamadan 6nceki son 6 ay iginde galisan iscilere ek olarak yeni
is¢i alan ozel isletmeler 16322 Tegvikinden faydalanabilir. Bu tegvik Briit iicretin Asgari
ticrete kadar olan kismun igveren payimn tamamim karsilamaktadir. %35 diisiildiigiinde
karsiladifi oran %]15,5 olarak hesaplanabilir. Ekonomi Bakanhigi tarafindan
karsilanmaktadir.

3294 Sayih Tegvik, Sosyal Yardim Alanlarin Istihdami Tesvik olarak bilinir. Ise basladig
tarihten &nceki son bir yil igerisinde Sosyal Yardimlasma ve Dayamismay: Tesvik Fonu
Kurulu tarafindan belirlenen nakdi diizenli sosyal yardimlardan en az bir defa yararlanmis
olanlann ikamet ettigi hanede 31/5/2006 tarihli ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortas: Kanununun 60 me1 maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinin (1) numarali
alt bendi kapsaminda bulunanlardan Tiirkiye Is Kurumuna kayith igsizler arasinda olmast
kaydiyla, 5510 sayili Kanunun 4 iincii maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda
zel sektdr igverenlerince istihdam edilen sigortal igin; 5510 sayii Kanunun 81 inci
maddesinde sayilan ve 5510 sayil: Kanunun 82 nci maddesi uyarinca belirlenen prime esas
kazang alt simin {izerinden hesaplanan sigorta primlerinin isveren hisselerine ait tutarn
tamami ise bagladi tarihten itibaren bir yil siireyle Aile ve Sosyal Politikalar Bakanhg
tarafindan kargilanar.

Sosyal Giivenlik Kurumu Baskanlhig: tarafindan yayimlanan 14.04.2023 tarih ve 2023/19
sayili genelge ile EYT kapsaminda emekli olarak ¢alisanlar igin uygulanacak olan 5 puanlik
sigorta prim tesvikidir. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan karsilanmaktadir.

Personel Tesvik Detay:

Mahsup Dénemi Tutar (TL) Kanun
1.01.2023 122.719,51 5510
1.01.2023 3.102.,48 4857

1.2023 24.263,35 6111
A0N2023 £~ 7.704,49 16322
81 \
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1.01.2023 0,00 15510
1.02.2023 122.196.81 5510
1.02.2023 1.861,49 4857
1.02.2023 19.362,43 6111
1.02.2023 1.551,24 3294
1.02.2023 7.756,20 16322
1.02.2023 0,00 15510
1.03.2023 121.632.43 5510
1.03.2023 1.551,24 4857
1.03.2023 18.548,08 6111
1.03.2023 1.551,24 3294
1.03.2023 7.756.20 16322
1.03.2023 3.559.,86 15510
1.04.2023 109.394,51 5510
1.04.2023 1.551,24 4857
1.04.2023 18.882,41 6111
1.04.2023 1.551,24 3294
1.04.2023 7.756.20 16322
1.04.2023 12.868.,45 15510
1.05.2023 105.634,38 5510
1.05.2023 1.551,24 4857
1.05.2023 16.812,91 6111
1.05.2023 1.344.41 3294
1.05.2023 7.756,20 16322
1.05.2023 12.864,78 15510
1.06.2023 105.396,64 5510
1.06.2023 13.488,29 6111
1.06.2023 1.551,24 4857
1.06.2023 7.756.20 16322
1.06.2023 12.963,14 15510

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

Sirket esas faaliyet konusu, siit {iriinlerinin imalat: ile yem satis1 ve pazarlamasidir.

Sirketin 15.000 m? alana kurulu 3.000 m? kapal: iiretim tesislerinde iirettigi peynir gesitlerini,
toplu titketim, ulusal market zincirleri, discount (indirim marketleri) ve EDT (Ev Dis1
Tiiketim) kanallarina sunmaktadir.

Manisa ili Salihli ligesinde bulunan, Avrupa standartlarina uygun, modern ve hijyenik

tesislerinde, alaninda uzman ekiplerle, ¢agin teknolojik gereklerine ve Tiirk gida kodeksine
uygun, kaliteli ve dogal iiriinler {iretmektedir.

1 ve beyaz peynir olmak tizere ypgesel peynirler, spesiyel peynirler, dilimli
liretimini yapmaktadir.
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Siit ve siit lirlinlerinin yaninda; sofralik zeytinler (sivah/yesil), 1zgara zeytinler, dondurmalar,
frozen yogurt, cips cheese ve zeytinyaglan gibi bazi f{irlin gruplannin da sats ve
pazarlamasim yapmaktadir.

Sirket siitil; ¢iftlikler, siit kooperatifleri ve siit toplayicilan olmak iizere {i¢ sekilde tedarik -
etmektedir.

Ciftliklerden elde edilen siit, protein ve yag bakimindan en kaliteli hali olup; ortalama %3.6
yag ve %3.2 protein barindirmaktadir. Bunun sebebi kendi sogutma tanklanna ve siit sagim
iinitelerine sahip olmalandir; boylece siit siirekli soguk ortamda bulunarak herhangi bir besin
degeri kayb1 yasamamaktadir.

Siit kooperatiflerinden temin edilen siit ise; kydeki hanelerin ineklerinden elde ettikleri siitii
kooperatifte toplamas: ile elde edilmektedir. Sirket’in siitil temin ettigi Odemis Stit Toplama
Merkezi sadece ciftliklerden gelen 4°C siitii toplamaktadir. Béylece Sirket, iiretim siireci
boyunca soguk zinciri bozulmamus siit temin edebilmektedir.

Siit toplayicilanindan alinan siit ise, onlarin kdylillerden topladig: siitlerdir. Sirket bu siitii
gesitli testlerle kalitesini &lgerek almaktadir. Isi burada en Snemli faktdr olup, sogutma
linitesine konmams siitii iiretim siirecine dahil etmemeyi tercih etmektedir; 1sinan siitte
bakteri tiretimi artmakta, PH degeri diismekte ve asidik hale gelmekte, protein yapisim
bozmakta ve dolayisiyla peynir kalitesini diistirmektedir.

Sirket kapasitesinden fazla siitii almakta ve bunu ¢ig siit olarak diger markalara satmaktadir.
Satabileceginden de fazlasim aldiginda bunu peynir iiretimine aktarmakta ve telleme (peynir
hamuru) yaparak kullanmaktadir.

Siit kalitesinin siirdiiriilebilirlizi agisindan Sirketin kendi ekipleri tarafindan denetimlerin
yamnda firetici ve personellerin eitim ve bilgilendirme faaliyetleri de siirekli devam
etmektedir.

Sirketin faaliyetlerinden biri olan yem ticareti, alinan siit tizerinden gerceklesmektedir.
Alman Siitler karsiif: satilan yemler ile aradaki fark hesaplanarak, planlanan 6deme
d6nemlerine gdre, siitiin tedarik edildigi yer veva kisiyle hesaplar kapatilmaktadir.

Sirket yem ticaretini siitiinii aldif1 yerlere yapmaktadir, pivasa fiyatiyla satmaktadir fakat
alm kisminda yiiksek miktarlarda alabilmesi iskonto oram yiiksek sekilde alabilmesini ve
kar edebilmesini saglamaktadir. Siit karsiif1 yem satma oram %60-70 arah@inda tutmaya
calismaktadir. Ug tip siit aliminda da Sirket, aldig siit ile sathi yem arasindaki fark bir
sonraki ay 6demektedir.

Siit direticilerine siit ahmlan karsihifinda yapilan yem satislan, yillar itibariyla ve miisteri
bazinda agagidaki tabloda 6zetlenmistir;

Siit alm karsihfinda

yem satis1 yapilan 2020 2021 2022 2023-2C | Statiisii
miisteriler

1 | Miisteri 15311.971| 21.161.570| 29.445.146| 21.253.950 | Siit toplayicisi
2 | Miisteri - -| 39.598.922| 20.981.589 | Siit toplavicisi
3 | Miisteri 10.168.569 | 17.513.468 - - | Siit toplavicisi
4 | Miisteri -| 6.703.589| 18.069.007| 7.338.474| Kooperatif

5 | Miisteri 3.764.748 | 6.075.163| 11.724.043| 7.391.223 | Kooperatif

6 Mﬂ$teri 6.038.788| 8.331.599] | 6N61.576 651.732 | Ciftlik




7 | Miisteri 4.330.932| 4.933343| 7.825.818| 4.852.059|Kooperatif
8 | Miisteri 0] 4.449.248| 11.415.715| 8.264.438 | Kooperatif
9 | Miisteri 6.358.673| 4.389.643 - - | Siit toplayicist
10 | Miisteri 9.350.042 = - - | Siit toplayicis:
Digerleri 13.081.022 | 12.455.115| 20.111.994| 11.772.597 | Siit toplayicisi
Toplam 68.404.744 | 86.012.738 | 144.952.221 | 82.506.062 | -

Sirket, kendi 6z sermayesi ile teknoloji ve insan kaynagina yatnm yaparak Avrupa
standartlarina uygun modern ve hijyenik tesisleriyle, dalinda profesyonel ekiplerle, ¢cagin
teknolojik gereklerine ve gida kodeksine uygun, kaliteli ve dogal tiriinler tiretmektedir.

Sirket, sektdriinde 6nde gelen birgok kurulusa da hizmet vermeye devam etmektedir. S6z

konusu girketlerle hangi yil itibaniyla ticari iligkilerin basladiZina dair bilgilere agagida Tablo
halinde yer verilmistir.

Miisteri-1 2013

Miisteri-2 2018

Miisteri-3 2015

Miisteri-4 2016

Miisteri-5 2013

Miigteri-6 2015

Miisteri-7 2017

Sirket, liretmis oldugu tiriinlerin sati§ ve pazarlamasini yapmak {izere bayilikler de vermekte
olup bu bayiiler sorumlu oldugu bélgelerde iiriinlerin perakende ve ev disi tilketim olarak
sati§ ve pazarlamasim yapmaktadirlar,

Sirket’in Marmara ve I¢ Anadolu Bolgesinde 2’ser, Ege ve Giineydogu Anadolu bélgesinde
ise 1’er olmak tizere toplam 6 adet bayiisi bulunmaktadir.

Sirket, 2013 yilinda bugiin merkez adresi olan Cengelkéy/Istanbul’daki ofisine gecmistir,
2011, 2012, 2013 ve 2015 yillarinda Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), Tirkiye
Ekonomi Politikalan Vakfi (TEPAV) ve AllWorld Network'iin onciiliigiinde, Tiirkiye nin
en hizh bilyiiyen sirketlerine kiiresel slgekte dikkat ¢ekmek icin diizenlenen “Tiirkiye 100

projesi’nde, en hizl biiyiiyen 100 sirket arasina 2 defa girmeyi bagarmstir.

Sirket; 2011-2013 donemi igin yayimlanan listede, %106 ortalama biiylime oram ile 66.
strada;
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TirkiyelOO Siralamast

e | Saair {20208

{ NACEREVZ) i Ortalama

H fomm i
Bl MarenMaracBelori Blekirik. gaz buhar ve havalandima sisterni firetim ve dajtm %ETS4
BB rebivenim Bilg hizmet faallyetiert %2501
Emza Enipri Blekirik gaz. buhar ve havalandimma ststem firétim v dagstums %2361
Gindogdu Cada Gada Oriimilerinin fmalan %106

(Kaynak: https://'www.tepav. org.tr/upload/files/haber/1 4394776 79-
6. Turkive 100 brosur.pdf)

2012-2015 donemi igin yayimlanan listede. % 327.3 biiyiime ile 36 sirada yer almstir.

(Kaynak: https://www.asuder.org.tr/gida-sanavi-sirketleri-turkive-100de/)

Sirket, 2017°de, 1897 yilindan bu yana gergeklesen ve diinyanin en biiyiik ve en iyi peynir
yarigmasi olarak gosterilen Nantwich Uluslararasi Peynir Yansmasinda, “Dogal peynirde
perakende paket inovasyonu, dizayni, sunumu ve tasarimi” dalinda Altin Odiil kazanmustir.
Sirket, 2015 yilinda yapilan ve 31 iilkeden 4.615 peynir ve siit tiriinii ile rekor bir katilimin
gosterildigi aym yansmada “dis1 da peynir i¢i de peynir” slogamiyla sunulan “Bohga Peynir”
(Poucheese) ile uluslararas: alanda Inovasyon, Dizayn Sunumu ve Tasarimu dalinda 6diil
almistir.

(Kaynak: https.//www.istib.org. tr/haberler/gundogdu-gida-dan-dev-basari/l ])

Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) énciiliigiinde TEPAV ve TOBB Ekonomi ve
Teknoloji Universitesi (ETU) isbirligi ile yapilan TURKIYE 100 Tiirkiye’nin Hizl Bityiiyen
Sirketleri ilk 100e Giren $irketlere iliskin Analizler raporuna gére Tiirkiye 100 sirketlerinin,
yani Tiirkiye'nin en hizhi bilytiyen sirketlerinin 2016-2018 donemindeki ortalama biiyiime
oram %511°dir.

Tirkiye 100 siralamasina giremeyen sirketlerin ise 2016-2018 dénemindeki ortalama
bilyiime oram %98'dir.

Tiirkiye 100 siralamasina giremeyen ancak 2016-2018 déneminde en az %10 biiyiiyen
sirketler icerisinde Giindogdu da bulunmaktadur.
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(Kaynak: www.tepav.org.ir/upload/mce/2020/haberler/turkive_100 kitapcigi pdf)
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Giindogdu’nun izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin
ve hizmet kategorileri asagida listelenmistir;

Sirketin Grettigi siit ve siit {iriinleri agagidaki gibidir;
= Kasar peyniri,

—  Yoresel peynirler,

— Spesiyal peynirler,

— Beyaz peynirler,

— Tereyag ve kaymak,

—  Dilimli peynirler.

Sirket, siit ve siit dirlinlerinin yam sira, satis ve pazarlamasim yapmis oldugu baz iiriin
gruplan ise asafidaki gibidir;

—  Sofralik zeytinler (siyah/vesil),

— lzgara zeytinler,

— Zeytinyaglan,

- Yem

Sirket, tiretimde yakaladig kalitenin siirdiiriilebilirligi i¢in tiretimin biitiin siire¢lerini kontrol
altinda tutmak ve kalitenin devamlih@ igin gerekli tim belge ve sertifikalara sahiptir.
Sirketin sahip oldugu belge ve sertifikalara agagida yer verilmistir;
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IFS FDOd Standart = e g = e, Ot T3, B2

o B 2 4o

International Featured Standards
(IFS) belgesi, Kiresel Gida
Giivenligi  Girigimi  (GFSI)
tarafindan taninan bir Alman
standardidir. Odak noktasi gida
giivenlii ve siirec ve iiriinlerin
kalitesidir. HACCP* sistemini
icinde barindiran kapsamh bir
standarttir.

Bu  belge willik olarak
venilenmekte ve her yil (iiriin
kapasitesi, vardiya sayisi ve
¢aligan sayisina gore 3 giin siiren
kapsamli bir denetim
gecirilmektedir.

Bu belge ayrica ISO belgeleri
yerine de gegmektedir,

* HACCP (Hazard Analysis and
Critical Control Point - Kritik
Kontrol Noktalarinda Tehlike
Analizi):

Gida igletmelerinde, saghkl gida
liretimi igin gerekli olan hijyen
sartlanmin  (personel hijveni,
ekipman hijyeni, hammadde
hijyeni, ortam hijyeni, vb.)
belirlenerek bu sartlarin
saglanmasi, fiiretim ve servis
asamasinda tiiketici agisindan
saghk riski  olusturabilecek
nedenlerin belirlenmesi ve bu
nedenlerin ortadan kaldirilmasi
temeline davanan bir iiriin
giivenilirligi sistemidir.
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Helal ve Tayyibe
Sertifika:
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Uriinlerin  helal  kapsamda
iiretildigini,  iglendigini  ve
paketlendigini taahhiit eden bir
belgedir.

Islami kosullara gore firiinlerde
kullamlan kiiltir maya gibi
yardimei malzemeler ile
koruyucu, renklendirici gibi katki
maddelerinin domuz ve
iirlinlerini icermedigini, isleme
tekniklerinin Islami kurallara
uygun olup olmadifini denetler.
2 wilda bir belgelendirme
denetimi, yilda 4 defa da habersiz
ara denetime tabii tutulur.

Giivenilir
Tedarikci
Sertifikasi:

GUNDOGDU GIDA SOT ORONLERI
SAN.VEDISTIC. A. §.
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2020 wyilinda hayatimiza giren
Covid-19 pandemisi nedeniyle
tiim diinyada vasanan korku, gida
firmalarim da etkilemis
durumdadir. Tiiketiciler yedikleri
igtikleri her sevin hastalifa vol
agabilecegi diisiincesiyle tedirgin
olmaktadir. Bu  kapsamda,
belgelendirme firmalan
tarafindan Tarim ve Orman
Bakanhii'min destedi ile cesitli
derneklerin de 6nerdigi Giivenilir
Tedarikci Belgesi
olusturulmustur.

Sirket, 2021 wilinda tabi
tutuldugu  denetim  sonucu
Corona viriis tehlikelerine kars:
gerekli  tedbirleri  aldigm,
iiriinlerini  glivenilir ortamda
iirettigini bu belge ile kanitlams
bulunmaktadir.
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Bir isletmenin tiim atiklarinmn
geri  doniigebilir  oldugunu,
gevreye  zarar  vermedigini
ghsteren belgedir.

Sirket, 2021 wilinda Cevre
Damigmanlarinin ~ destegi  ile
Sirketten ¢ikan her atigin geri
déniistiriildiiging, cevre dostu
bir firma oldugunu bu belge ile
taahhiit etmistir.

i
i
i

Sifir Atk Belgesi:

pra el
Ak AL SALBATONE Wakalel 500 CASDL Na: 130 BALBLL it
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Giindogdu’nun peynir iiretim siirecine dair adimlar agagidaki tabloda anlatilmistir;

Uretimin baglamas: icin siitiin uygunlugu test edilir.
PH yiikseltmek amacgh soda katlmis olmasi, siitte

I)  CigSat Abnu antibiyotik bulunmas: gibi ihtimallere karsi bu

asamada testler yapilir.
or et g B Yabanci maddeleri ayrisirmak amagh ilk siizme
2) Cig Siit Siizgiisii islerni yapalir.
3) Degazir Siit icindeki hava alinir.
4) Klarifikasyon Gozle goriilmeyecek maddeler aynistinlir.

Buzlu su ile siit, esanjorden gegirilerek siit sogutulur.

Esanjor; bir akigkandan digerine 1s1 transfer etmek
5)  Siit Sogutma i¢in yapilmig bir alettir. Degistiricide akiskanlarin
birbirine degmemesi gereken durumda akiskanlar kati
bir duvarla aynlirlar, bu sekilde akiskanlar asla

kanismaz.
6) Soguk Depolama Buzlu su ile sogutma isleminden sonra soguk
( 4£2°C) depolama yapilur.

7 Cig Siit Filtresi Yabanci maddelerden aynstirmak icin ¢ok daha ince
(Metal Fil 10 Micron) bir filtreden gosjrilir.
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Isl iglemdir. 65 derece sicaklikta 15 saniye bekletilir.
Sayet yag oram iiretilecek iiriinde ihtivag duyulandan

Termizasyon Sl
) (EnAz65°C-155) i
Krema Seperatorii kullamlarak fazla gelen yag siitten
aynstinhr.
10) Mayalama Sicakhifina Termizasyon sonras: ihtiyag duyulan 1siya diisiirmek
Sogutma amagh sogutma yapilir.
£y Broses Tanlons Al Ezﬁlen 1siya ulasan siit, peynir yapimi igin tanka
Ninvalaitii Gerekli 1silarda muhafaza edilmis maya, kalsivum
12) 3 4i2 5C, Ph 6,40-6,70) kloriir ve kiiltiir ilavesi yapilarak yine uygun 1sida
" N bekletilerek mayalama baslatilir.
13) Pihtilastirma Pihulagtirma siiresi siitteki protein miktarina baghdir,
(40 Dak. £20 Dak.) pihtilasincaya kadar beklenir.
Pihtilasan pargalar ve peynir alti suyu ayrismaya
14) Pihti Kirma baglar, peynir alti suyuna giden proteini azaltmak icin
(6,00<Ph<6.60) piht1 kirma igleminin devir hizi yavastan hizliva dogru
ayarlamr.
Pihts Isttm Peynir alti suyuna gore sicaklik degeri segilir ve
15) . 0: " istenilen sicaklifa kadar kazanin buhan acilarak
(39+2°C) 2
1sitmaya devam edilir.
Peynir alt suyunu, aynst@ pihtidan ayirmak igin
16) Pas Siizme slizme islemi yapilir. Siizme igleminden sonra ortaya
¢ikan bu {iriin; telemedir.
Ortaya ¢ikan teleme, ihtiya¢ duyulan PH seviyesine
17) On Olgunlas ulagincaya kadar bekletilir.
Gerekli PH seviyesine ulasan teleme, hamur
makinesine aktanlir, Eger o giin ihtiya¢ duyulandan
18) Teleme Aktarma fazlasi elde edilmis ise paketlenerek soguk hava

depolanina aktanlarak, daha sonra iiretime dahil
edilmek iizere stoklanir.




19)

Haslama - Yofurma
(70+2 °C Min 6 Dk )
(Kkn-2)

Aktanlan teleme, uygun 1sida ve siirede makine isinde
haslanarak hamur kivamina getirilir, peynir hamuru
elde edilir ve bu hamura ince tuz ilavesi vapilir. Daha
once ihtiyag fazlasi olarak sofuk hava deposunda
bekletilen telemeler de bu asamada dahil edilerek
haslanabilir. Soguk zinciri kinlmadif igin herhangi
bir besin degeri kayb1 yasanmamaktadir.

20)

Katk lavesi
(Sorbat En Fazla 1g/Kg)

Uygun miktarda sorbat; koruyucu ilave edilir.

21)

Gramajlama

Hamur kivamum almig peynir, ihtivaca gbre
ayarlanmig gramaja gére makineden parcalar halinde
¢ikar.

22)

Kahplama

Makineden ¢ikan her bir parga kaliplara koyulur.

23)

Sorbath Su Piiskiirtme

Kaliplara koyulmus peynir hamurlarna sorbath su
piiskiirtiiliir. Paslanmaz tekneye su dolumu yapilarak
% 0,05 oraninda sorbat ilavesi ile kanstirma-bekletme
islemleri yapilir ve piiskiirtme sigesine doldurularak
kahplardaki peynirlere uygulamak iizere hazirlanr,

24)

Kalip Cevirme

Kaliplann alt: ve istii ters ¢evrilir.

25)

Dinlendirme

Kaliplama tamamlandiktan
getirilmis odalarda bekletilir.

sonra uygun 1siya

26)

Kurutma

Kaliplanmis bu peynir hamurlan dinlendirilirken ayn
zamanda i¢indeki fazla suyu birakarak kuruma

islemini gergeklestirmis olur.

27)

Dilimleme/Rende/Kiip

Sayet rendeleme gibi gekillendirme islemeleri
yapilacaksa kuruduktan sonra gergeklestirilir.

28)

Vakum/Map Ambalajlama

Ambalajlanmaya uygun hale gelmis peynir, ihtiyaca
gore vakumlanmakta ya da MAP ambalajlama
yapilmaktadir. Vakumlamada ambalajin i¢indeki tiim
hava gekilmekte, MAP ambalajlamada ise ambalaj
igine karbon ve azot gazi basilarak icindeki oksijen
kiiflenmeyi engellemek amacivla vok edilmektedir.

29)

Kodlama

Nina sOT URUN.
A "E-_,- -r;_;_g
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Ambalaja, iirliniin iiretim parti numarasi ve son
kullanma tarikipe dair bilgi basilir.
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Metal dedektor; firiiniin islenme ve paketlenme
siirecinde, makinelerin i¢inden herhangi bir parcanin
tirline kangma ihtimaline karg: tiim iiriinlerin tek tek
kontrol edildigi yerdir. Bu asamadan gecemeyen iiriin
aynigtinlarak tekrar incelemeye alinir ve metal igeren
kismina rastlanmasi halinde ilgili kisim imha edilir.

30) Metal Dedektior

Ambalajlama agamasinda vakumlanarak ambalajlanan

L W iiriiner belli bir sicakliktaki suya belli bir siire icin
Ambalajlarda)
sokup ¢ikanlir.
32) Kolileme Tum asamalan gegtikten sonra iiriinler kolilere
yerlestirilir.

33) Soguk Depolama (4+2°C) Koliler soguk depolarda bekletilir.

34) Serbest Biral Sevkiyata ¢ikacak koliler sevkiyat yitkleme noktasina

getirilir.
35) Sevkiyat — Yiikleme (42 Sevkiyat yiikleme noktasindaki koliler araclara
*C) yiiklenir.

Siit almm gerceklestiren, siitii belli bir
1sida tutan tanker; siit toplama merkezine
gelerek sofuk siit initelerine aktarma
yapar.

ALB unmu ueum DEGERLER AS




Mayalama kazanlan; soguk siit iinitesinin
ardindan gerekli yag oram avarlandiktan
sonra siitiin aktanldif: yerdir. Mayalama
siireci gergeklestirilir ve teleme olarak
cikt: alimir.

Cikan teleme; gerekli ph seviyesine
ulagana kadar bekletilerek kaynatma
kazamina girmeye hazir hale getirilir.

Kaliplama; hamur kazamindan ¢ikan
telemenin (peynir hamuru) kahplara
alinarak sekil verilmesi.




Soguk hava odalan; kabplann ve
kaliplardan = c¢ikanlmis  peynirlerin,
icindeki suyu birakmas: ve katilagmas:
i¢in bekletildigi alanlardir.

Paketleme; fretim ve sekil wverme
stirecinin  tamamlanmasimin  ardindan
uygulanan iglemdir.

Peynir iiretim asamalan, peynir cesitlerine goére defismekte, farkli adimlar
eklenebilmektedir;

Yoresel tirlinler olarak gecen gegil, orgii ve dil peynirleri gramajlama asamasinda makineden
sekilli olarak ¢ikmakta ve ardindan salamuraya alinmakta; tuzlu suda bekletilmektedir.
Yeterli siire bekletildikten sonra ¢ikanlarak dinlendirilmekte ve paketlemeye gecmektedir.

Eritme peyniri ve gesnili peynir iretiminde, haglama — yogurma asamasinda ince tuz yerine
eritme tuz kullamlmaktadir. Cegnili igin ekstra; domates kurusu, ¢érek otu, kekik, iiziim ve
ceviz ilavesi yapilmaktadir.
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Marble cheddar peyniri yapiminda,
termizasyon agamasi yerine pastbrizasyon
(11l iglem) uygulanmaktadir. Mayalama
asamasinda bir kismina annatto (bitkisel
gida boyasi) katilarak, iki renkli olan bu
peynir ¢esidinin turuncu kismu elde
edilmekte, elde edilen turuncu renkli bu
teleme ile gda boyasiz teleme
kangtinlmaktadir. Bu peynir ¢esidine
yalmzca flowpack (iginde azot ganm
bulunan vakumlanmams) paketleme
uygulanmaktadir

Bohga peyniri iiretiminde. haslama-
yogurma agamasindan sonra peynir
hamurunu agma, kesme ve ip sekline
getirme gibi gekil verme asamalan
uygulanmaktadir, Her bir parga
salamurada bekletilmektedir. Bohga
peynirin i¢ harci aynca hazirlanmakta,
hazirlanan bu harc son asamada,
sekillendirilmis peynir pargasimn igine
konularak, ip haline getirilmis peynir ile
baglanarak bohga sekli verilmektedir.

Uretilen tirlinlerin yillara gre firetim miktarnin dagilumim gosteren tablo asagidadir;

Uretim Miktar (Kilogram)
Oriin Adi K“a’m 2020 2021 2022 | 30.06.2023
Kasar Peyniri 993.000| 1.740.118,37| 1.736.179.81| 2.140.618,13| 2.020.925,53
Beyaz Peynir 680.000 | 143.778,33| 116.342,80]  129.729,05 78.954,17
Tulum Peyniri 383.000 32.597,51 19.236,20 47.238,63 40.488,62
Eritme Peyniri 69.000 0,00 0,00 0,00 0,00
Tereyag 597.000| 371.796,71| 469.823,77| 473.20530| 408.599,97
Lor 295000 246.611,85| 497.302,60| 303.31854| 227.357.66
Mozzarella Peyniri 272.000 0,00 487.338.80| 257.597.80 68.115,00
Ithal Peynir Paketleme 576.000 0,00 0,00 0,00 0,00
| Dil Peyniri 136.000 16.430,01 23.216,09 12.478,13 9.818,47
 Orgii Peyniri 136.000 32.825.15 52.614,59 12.939,73 9.244,04
Cecil Peyniri 197.000| 123.18538] 112.530,91 56.205,69 47.918,12

Ug vardiya calisilan donemlerde, kapasitenin iizerinde bir iiretim gergeklesmistir.

Uriinlerin, kapasiteye oranla ne kadar iiretildiklerini gdsteren tablo asagidadir;
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Kasar Peyniri 175% 175% 216% 102%
Bevaz Peynir 21% 17% 19% 6%
Tulum Peyniri 9% 5% 12% 5%
Eritme Peyniri - - s -
Tereyag 62% 79% T79% 34%
Lor 84% 169% 103% 39%
Mozzarella Peyniri - 179% 95% 13%
Ithal Peynir Paketleme - - - -
Dil Peynin 12% 17% 9% 4%
| Orgii Peyniri 24% 39% 10% 3%
Cegil Peyniri 63% 57% 29% 12%

Uriinlerin {iretim tutarlarimin y1llara dagilim asagidaki tabloda gésterilmistir;

Uretim Tutan (TL)

Uriin Ad 2020 2021 2022 30.06.2023
Kasar Peyniri 49.796.914,16| 61.727.722,04| 160.818.342,39| 227.771.710,07
Beyaz Peynir 2.547.87447|  3.232.927.09 7.637.894,19 4.835.877.92
Tulum Peyniri 470.613.29 730.978.87 3.727.366.18 2.386.371,30
Eritme Peyniri - - - -
Tereyag 12.153.521,83 | 18.866.989,41 49.094.733.23|  46.613.160,97
Lor 977.662,67|  1.500.711,17 5.497.071.56 3.631.666,77
Mozzarella Peyniri -] 21.886.217,50] 27.242.217,90 7.984.872,24
Ithal Peynir Paketleme - - = -

| Dil Peyniri 517.016.48 1.070.850,04 1.529.200,32 1.244.658,87
Orgii Peyniri 1.037.853,52| 2.289.392.64 1.702.697.20 1.166.740,36
Cecil Peyniri 3.847.645,82|  5.197.292,61 6.894.198,89 5.996.678.,92

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden tnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aqia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1.Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya Siit ve Siit Uriinleri Pazar

Gida tiretimi son yillarda degeri daha da artan stratejik bir 5neme sahiptir. Kaliteli, saglikh
ve yeter miktarda gida tiiketimi bireyler ve iilkeler agisindan dnemlidir. Ozellikle hayvansal
irlinler igerisinde siit ve siit firlinlerinin tilkketimi saglikh ve dengeli beslenme icin
vazgecilmezdir.

Hayvancihk giinlimiizde gerek insan saglhi gerekse iilke ekonomisi agisindan onemli
sektorlerden biridir. Bu nedenle hayvancilik ozellikle biiyiikbas hayvancihik stratejik bir
sektor olarak ele alinmaktadir. Diinya hayvan varlign sayisinda yillar igerisinde artis azalis
dalgalanmalarina en genel sektorel egilim an sayisimin artisi yoniindedir.
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United States Department of Agriculture Foreign Agricultural Service (USDA) verilerine
gbre Diinya’da sifir toplam arzimin 2023 Temmuz ayindaki yil sonu resmi tahmin rakamlara
gore bir dneeki yila gore 0.1% oraninda artarak 1,234 milyon bas olacag: tahminlenmistir.
Diinya sigir ihracat1 2023 yihnin Temmuz ayinda 2022 yilina gbre 5.1% artis gostererek 4.3
milyen bag ve sigir ithalati ise 2023 Temmuz ayinda 2022 yil sonuna gére 3.1% oraninda
azalarak 2.8 milyon bas olarak tahminlenmigtir. Diinya sifar varhgina iliskin son 4 yillik

veriler ve 2023 yilsonu beklentisi agagidaki tabloda gésterilmistir.

gfs"}" Mg Varhpr(Bin | - 410 2020 2021 2022 2003T |
Baslangig Stoklan 928,341 929,581 937,691 940,370 944,264
Sit inegi Bas. Stok 238,216 239,327 239,543 239,461 240,125
Besi Hayvani Bas. Stok 203,405 202,901 202,282 202,292 203,334
Hayvan Sayis: Varlign 290,200 290,460 286,421 289,981 286,960
ithalat 3,129 3,164 2,946 2,917 2,826
Toplam Arz 1,221,670 1,223,205 1,227,058 1,233,268 1,234,050
fhracat 5,713 5,402 4,531 4,139 4,351
Kasaplik Inek 44992 42,807 42,027 42,348 42,474
Kasaplik Dana 10,176 9,756 9,654 9,371 9,335
Toplam Kesim Hayvani 240,696 233,358 235,793 240,195 243,954
Kayip ve Kalan 45,680 46,754 46,364 44,670 44,331
Bitis Stoklar: 929,581 937,691 940,370 944,264 941,414
Toplam Dagitim 1,221,670 1,223,205 1,227,058 1,233,268 1,234,050

Kaynak: USDA Online Veri Portali - https://apps.fas.usda.gov/psdonline/app/index. htmi%/app/advQuery

Genel olarak salgin dénemi ve salgin sonrasi donem hizli {iretim, paketleme galigmalar ve
alan Onlemler neticesinde siit sektorii agisindan kiiresel olarak biiyiik bir eksiklik veya
fazlalikla sonuglanmamigtir. Global bazda gergeklesen tiretim artislanyla birlikte, diinya siit
iiretimi 2022 y1l sonu tahminlerine gére 2021 yilina gore 1.8% artarak 888 milyon ton oldugu
tahmin edilmistir.

Diinya Toplam Siit Arz,
Kullamim ve Ticareti (Bin 2018 2019 2020 2021 2022T
Tom)
ARZ
Toplam Siit 841,878 849.857 861.402 872,229 888,144
inek Siitii Uretimi 522,591| 527,738| 539601 544.072| 549356
Ithalat 2,307 2.424 2,565 2,757 2.856
Toplam Arz 844,185 852,281 863,967 874,986 891
KULLANIM
Toplam Yurti¢i Kullamm 84,829 852.924 860,996 870,095 893.713
Ihracat 2,956 3,174 3,251 3415 343
Toplam Kullamm 851,246 856,098 864,247 87,351 897.143
Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2022
Diinya Siit Fiyatlan

Genel olarak diinya genelinde yasanan siit iiretimindeki dalgalanmalar ¢ig siit fiyatina da
yansimstir. Covid-19 Pandemisiyle birlikte 2020 y1linin Mart ayindan itibaren artis trendine
giren Global Cig tici) siit fiyatlan, 2022 yilsonuna kadar artisim siirdiirmiis ve 2022
yilsonunda 100 id\giit fiyat: dolar_bazinda 35.69 dolara kadar yiikselmistir. 2023 yih
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bagindan itibaren diigiis trendine giren 100 Kg ¢ig siit fiyatlan Mayis 2023 dénemi itibari ile
dolar bazinda 46.78 dolara kadar gerilemistir. Global Agirlikli Ortalama Cig Siit Fiyatian
yillar itibariyle agafidaki tabloda gésterilmistir.

Global Agirhikli Ortalama Cig Siit Fiyatlar: (Dolar/100 Kg)
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Kaynak: CLAL - https:/'www.clal.iten/?section=grafici_latte

Diger taraftan Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO) Siit Uriinleri
Fiyat Endeksini 2015 yilinin sonundan giiniimiize kadar inceledigimiz zaman Global
Agirlikh Ortalama Cig Siit Fiyatlan ile benzer bir trend izledigini gérmekteyiz. {lgili endeks
2021 y1h Temmuz ayindan itibaren yiikselise gecmis, 2022 yili Haziran ayinda 150.8 puana

¢ikan endeks 2023 yih Haziran ay1 itibariyle 22.2% oraninda diisiisle 116.80 puana
diismiigtiir.

Global Agarhkh Ortalama Cig Siit Fiyatlar: (Dolar/100 Kg) ve FAO Siit Uriinleri
Fiyat Endeksi

ot 57 i YATIRIM MENKUL DEGERLE::
"ﬁl-’:’g;?.m ALB adybicereCae No: 74 Tount
RETEI




160 60,00
140

50,00
120
40,00
100 0,
Z &
= 80 30,00 =
= 0
= 60
20,00
40
10,00
20 y
0 o
i - R ol el R S i ol [ T
”=EE=EE=E‘£=EE=E&=EE=EH
Ezf&"«:z?{z?{zf il i - o e

= FAO Sit Uriinleri Endeksi

Global Agirlikh Cig St Ortalama Fiyat (Dolar)
Kaynak: CLAL, FAO - https://www fao.org/markets-and-trade/commodities/dainy/fac-dairy-price-index/en/

Birgok iilke, hammaddelerin iilkeler arasinda ve vyerel olarak hareketini kisitlamak ve
tireticilerin hammadde eksikligi nedeniyle iiretimini durdurmak veya kisitlamak zorunda
kalmistir. COVID-19"un etkisiyle, ticaret kisitlamalan yasanmis, tedarik zincirleri kesintiye
ugramis ve hilkiimetler tarafindan kiiresel olarak uygulanan yasaklamalar sebebiyle 2020
yilinda peynir iiretim pazarinda biiyiik sikintilar yasanmistir. Diinya genelinde uygulanan
COVID-19 tedbirlerinin sonucu iiretime de yansims ve 2021 yilinda toparlanma donemi
(sok sonrasi/post pandemic dénem) bazinda bir énceki yila gore diinya peynir tiretimi 1.5%
artarak 24.7 milyon ton olarak gerceklegmigtir. 2021 yilinda bir Snceki yila gore kiiresel
peynir ithalati 1.9% oraminda artarak 3.4 milyon tona, peynir ihracati ise 1.4% oraminda
artarak 3.4 milyon tona ulagmistir.

Diinya Toplam Peynir Arz,

Kullanim ve Ticareti (Bin 2018 2019 2020 2021 2022T
Ton)

ARZ

Baslangic Stoklan* 876 929 923 976 1.014
Uretim 23.762 24,025 24,324 24.653 24.653
Ithalat 3,154 3,261 3.313 3,376 3433
Toplam Arz 27,792 28,215 28,560 29.005 29.100
KULLANIM

Yurtigi Kullanim 23,728 24,124 24 281 24.658 25,022
Thracat 3,164 3,291 3.331 3.376 3433
Toplam Kullanim 28,104]  28,615| 28,810] 29241 29,687
Bitis Stoklar* 1,212 1,200 1,198 1,207 1,232

*LISDA Verileri
Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2022

Siit tiriinlerinin genel tilketimini, &zellikle peynir tilketimini yerel tercihler, beslenme
kisitlamalan ve kentlesme seviyesinden kaynaklanan degisiklikler de etkilemektedir. Siit
liriinleri agisindan tiiketilen en 6nemli ikinci siit firlinii peynirdir. Yilksek gelirli iilkeler
agirhkh olarak peyqir dahil olmak iizere islenmis siit iiriinlerini tiiketmektedir. Diinya
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genelinde peynir gegmis yillarda oldugu gibi 2021 yilinda da en fazla Avrupa ve Kuzey
Amerika'da tiiketilmekte olup, tiketim her iki bolgede de artiy gostermektedir. Diinya
genelinde 2021 yilinda peynir tilketimi artig gosterme egilimindedir. Kisi bas: peynir
titketiminin en fazla oldugu iilkeler arasinda ilk siralarda AB (20.4 kg), ABD (17.9 kg),
Kanada (15 kg) ve Avustralya (11.8 kg) ver almaktadr.

Diinya yagh siit tozu (WMP) iiretim miktar1 2021 yi1linda bir 6nceki yila gére yaklasik 2.4%
oraninda artarak 5.4 milyon ton olarak gergeklesmistir. Diinya ihracatina konu olan yagh siit
tozu miktan 2021 yihinda bir 6nceki yila gore 1.39% oraninda artarak 2.7 milyon tona, diinya
yagh siit tozu ithalat: ise 2021 yilinda bir dneeki vila gére 0.59% oraminda azalarak 2.7
milyon ton olarak gergeklesmistir.

Diinya Yagh Siit Tozu (WMP)
Arz, Kullanim ve Ticareti (Bin 2018 2019 2020 2021 2022T
Ton)

ARZ
Baslangic Stoklar* 435 430 358 409 413
Uretim 4839 5,087 5,251 5379 5,363
Ithalat 2,650 2,726 2,720 2,704 2,736
Toplam Arz 7,924 8,243 8,329 8,492 8,512
KULLANIM
Yurtici Kullanim 4,893 5,105 5,307 5,381 536
{hracat 2,576 2,691 2,667 2,704 2,736
Toplam Kullamm 7.899 8,154 8.383 8.498 B.415
Bitis Stoklan* 430 358 409 413 319

*[JSDA Verileri

Kaynak: TEPGE Durum Tahmin St ve Stit Uriinleri Raporu 2022

Diinya yagsiz siit tozu (SMP) tiretim miktari 2021 yilinda bir nceki yila gére yaklasik 3.4%
oramnda artarak 4.6 milyon ton olmustur. SMP ihracati, &nemli iilkelerdeki ihracat artisi
nedeniyle 2021 yilinda bir dnceki yila gore 0.97% artarak 2.6 milyon tona yiikselmistir.
Diinya yagsiz siit tozu ithalati ise 2021 yilinda bir 6nceki yila gore 2.6% oraninda artarak
2.6 milyon ton olarak gergeklesmistir.

Diinya Yagsiz Siit Tozu (SMP)

Arz, Kullanim ve Ticareti (Bin 2018 2019 2020 2021 20227
Ton)

ARZ

Uretim 4.390 4,446 4.467 4.620 4,698
fthalat 2,698 2,655 2,543 2,610 2.667
Toplam Arz 7.088 7.101 7,010 7.230 7.365
KULLANIM

Yurtici Kullanim 4,564 4,664 4,406 4618 4,698
fhracat 2,753 2,670 2,585 2,610 2,667
Toplam Kullanim 7,317 7.334 6,991 7,228 7.365

Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Sit ve Siit Uriinleri Raporu 2022

Diinya genelinde 2021 yilinda bir dnceki yila gore 1.4% oraninda artig géstererek ortalama
12 milyon ton tereyaf: firetimi gerceklestirilmistir. Diinya tereyag pazannda, toplam
tiretimin 40.7%’si Hindistan, 19.9%"u ise AB tarafindan saglanmaktadir. Kiiresel tereya®
ihracat1 2021'de 4.2% artarak toplam 1 milyon ton hacme sahip olmustur. Diinya tereyag:
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ihracatimn 81.4%’iinii Yeni Zelanda, AB, Hindistan, Ingiltere ve ABD gerceklestirmektedir.
Diinya tereyag ithalat1 2021 yilinda bir dnceki yila gore 0.2% oraninda artarak 1 milyon ton
olmugtur. 2021 yili tereyad ithalatinda ilk sirada 14% paya sahip olan Rusya yer alirken,
Rusya’y1 11.9% ile Cin ve 6.3% ile Misir takip etmektedir.

Diinya Tereyad: Arz,

Kullamim ve Ticareti (Bin 2018 2019 2020 2021 20227
Ton)

ARZ

Baslangi¢ Stoklan* 333 359 333 386 361
Uretim 11,332 11,619 11,883 12,052 12317
Ithalat 1,024 1,110 1,037 1,039 1.048
Toplam Arz 12,689 13,088 13,253 13,477 13,726
KULLANIM

Yurti¢i Kullanim 11,304 11,701 11,890 12,053 12,314
Thracat 1,031 1,072 997 1,039 1,048
Toplam Kullanim 12,694 13,106 13,274 13,453 13,715
Bitis Stoklan* 359 333 386 361 353
*USDA Verileri

Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2022

Tiirkiye Siit ve Siit Uriinleri Pazan
Siit Uretimi ve Sagilan Hayvan Sayist

COVID-19 salgim sirasinda ve devaminda Tiirkiye'de siit direticilerinin {iretim
kapasitelerinde herhangi bir azalma olmamus, fireticinin magdur olmamas: icin ¢ig siit
alimma devam edilmigtir. Siit sektorii olasi talep artiglanm rahatlikla karsilayabilecek
kapasiteye sahip olup siit {irlinlerine olan talep normal satlar altinda sezonsallik iceren
bayram dénemleri, yaz aylan gibi yilin belirli dénemlerinde dalgalanma goriilmektedir.

(g siit tiretim miktari, 2021 ve 2022 yilinda hayvan varhig: ve verime paralel olarak diisiis
gostermistir. Siit {iretiminin azalmasindaki temel nedenlerden biri olarak sektérdeki vitksek
maliyetler gbsterilebilir. Yem basta olmak iizere maliyetlerin yiiksek olmas: sadece kiiciik
igletmeleri degil. bilyilk isletmeleri de etkilemistin 2022 yilinda ¢ig siit tiretiminin
92.3%’tinii inek siitil, 4.9%'unu koyun siitii, 2.5%’ini ke¢i siitii ve 0.2%’sini manda siitii
olusturmaktadur.

TUIK ¢ig siit firetim istatistikleri 2022 verilerine gore Tiirkiye’de 2022 yilinda 2021 yilina
gore ¢ig siit tiretim miktan hayvan varh@ ve verime paralel olarak 7.1% azalarak 21.5
milyon ton, igme siitii {iretim miktan1 1.7% azalarak 1.49 milyon ton, toplam peynir iiretimi
4.5% azalarak 703 bin ton, toplam yogurt iiretimi 3.8% oraninda artarak 1.16 milyon tona,

ayran  firetimi 6.9%  artarak 766 bin ton  olmustur.  (Kaynak:
] fg-Sut-Uretim-Isiatistikleri-
Tiirkiye Siit Uretimi ve SaZilan
Hml:?m-s: & 2018 2019 2020 2021 2022+
_.S'Eglian Siit inegi Savis1 (Adet) 6,337,907 6,580,753 6,886,944 6,769 866 6,307,990
Uretim (Ton) 20,036,877 | 20,782,374 | 21,749,342 | 21,370,116| 19,912,135
Verim {Ton/Bas) 3.16 3.16 3.16 3.16 3.16
SEII&I‘L Koyun-Ke¢i Sayis (Adet) 24,146,450 | 25308,071| 20,398.305| 21.313.625| 19.397.936
Uretim (Ton) 2,008,096 2,098,664 1,690,682 1,766,547 1,607,768
Verim (Ton/Bas) 0.08 0.08 0.03 0.08 0.08
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Sagilan Manda Sayis1 (Adet) 75,882 79,333 63,784 63,656 43,598
Uretim (Ton) 75,742 79,341 63,767 63,643 43,589
Verim (Ton/Bas) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Toplam Sagilan Hayvan Sayisi

| (Ader) 30,560,239 | 31,968,157 | 27,349,033 | 28,147,147 | 25,749.524
Toplam Siit Uretimi (Ton) 22,120,716 | 22,960,379 | 23,503,790 [ 23200306 | 21,563,492

Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Sit ve Sut Uriinleri Raporu 2022, ALB Yatnrim Tahmini* -
https://data. tuik.gov. tr/Bulten/Index? p=Cig-Sut- im-Istatistikleri-2022-49699

TUIK tarafindan 2020-2021 y1llarina ait sagilan hayvan sayilarinm agiklanmamas: sebebiyle
bu yillara ait veriler TEPGE tarafindan hesaplanmistir. 2022 yili iiretim (ton) rakamlan
TUIK tarafindan agiklanan verilerden elde edilmis olup, sagilan hayvan sayilan ise ton/bag
verim oram korunacak sekilde ALB Yatirim tarafindan hesaplanmistir.

Cig siit fiyatim etkileyen en Snemli faktr ¢ig siit maliyetidir. Ulusal Siit Konseyi (USK)
tarafindan Tirkiye 2021 yihi ¢i§ siit ortalama maliyeti 3.17 TL/lt, 2022 yilinda ¢ig siit
ortalama maliyeti 6.66 TL/It ve 2023 yih Temmuz ay: itibariyle ortalama ¢i siit maliveti
10.02 TL/It olarak hesaplanmistir. (Kaynak: hups:/ulusalsutkonseyi.org.tr/bolgelere-gore-1-
litre-cig-sut-maliveti-1637/)

Siit liretim maliyetlerini etkileyen en biiyiik unsur yem fivatlandir.

Cig siit fiyatlan; 27 Haziran 2021 tarih ve 31524 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yiiriirliige giren “Cig Stittin Sozlesmeli Usulde Alim Satimina iliskin Yénetmelik™ esaslan
gere@ince belirli usullere gore belirlenmektedir. Mevzuat geregi taraflar ¢ig siit fiyatim;
pazarlik usuliine gére, ¢ig siitiin kalite iceriine gbre, pariteye gore ya da USK'mn Gida ve
Tanmsal Uriin Piyasalan Izleme ve Degerlendirme Komitesinin gorilsiinti alarak ilan ettigi
tavsiye fiyata gore belirleyebilmektedirler. (USK, 2020). 1 Agustos 2023 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere sogutulmus ¢ig siit tavsiye satig fiyati (¢ig siit destek primi harig)
maliyetlerin de artisiyla birlikte USK tarafindan 11.50 TL/Litre olarak belirlenmistir.

Icme Siitii

TUIK tarafindan aylar bazinda ve yillik olarak toplam igme siitii {iretim miktarlan
yaymlanmaktadir. Bu konudaki istatistiklere konu olan siit miktan, yalmzca sanayide 1sil
islem g&rmils ambalajh i¢me siitleri kapsarken, TUIK tarafindan yaymnlanan “Entegre Siit
Isletmeleri Tarafindan Toplanan Siit Miktari” haricinde firetilen siit, s6z konusu miktara dahil
edilmemektedir.

TUIK siit ve siit {iriinleri iiretimine iligkin Haziran 2023 biiltenine gore; ticari siit isletmeleri
tarafindan toplanan inek siitd miktari, Haziran ayinda bir énceki yilin aym ayina gére 1.9%;
Ocak-Haziran déneminde ise bir nceki y1lin aym dénemine gére 3.6% artt1. Haziran ayinda
bir 6nceki yilin aym ayina gére inek peyniri iiretimi 12.9%, ayran iiretimi 4.1% ve tereyag
liretimi 3.3% artarken; yogurt firetimi 5.3% ve i¢me siitii {iretimi 11.2% azaldi. Ocak-Haziran
déneminde ise bir dnceki y1lin aym dénemine gére, inek peyniri iiretimi 8.4%, ayran iiretimi
3.8%, igme siitil {iretimi 1.8% ve yogurt firetimi 0.1% artarken; tereya@ tiretimi 15.2%
azalmistir. (Kaynak : ; )
JO4858 ~ text=Ticari%20s%C3%BC1%20i%4C5%0F letmelerin




Asagidaki tabloda ilgili veriler TEPGE raporunda elde edilmis olup, 2022 dénemi Ulusal
Siit Konseyi mevcut iretim verileri ile giincellenmistir.

Tiirkiyve Icme Siitii Arz ve <
Kullanum: (Ton) 2018 2019 2020 2021 2022
ARZ

Uretim 1,660,664 | 1,534,665| 1,613,198] 1,523,175] 1,496,558
Ithalat 2,067 3,645 1,411 952 1,238
Toplam Arz 1,662,731 1,538,310| 1,614,609 1,524,127] 1,497,796
KULLANIM

Toplam Yurtigi Kullanim 1,612,622 1,500,052| 1,588,357| 1,507,134] 1,473,746
Thracat 50.109 38.258 26.252 16.938 24,050
Toplam kullamim 1.662.731| 1.538310] 1.614.609| 1.524.072| 1,497.796

*2022 yuli diretim rakamlar: Ulusal Siit Konseyi verilerinden giincellenmistir.
Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Sit ve Sat Urinleri Raporu 2022, Ulusal Sit Konseyi -

hittps:/fulusalsutkonseyi org tr/disticaret/
Peynir

Bilyiik bir ¢ogunlugunu (yaklasik 95%) inek siitiinden elde edilen peynirlerin olugturdugu
Tiirkiye toplam peynir tiretimi 2022 yilinda bir 8nceki yila gore 5.3% azalarak 723 bin ton,
toplam arz ise 5.2% azahs oramyla 732 bin ton olarak hesaplanmistir. Tiirkive siit ve siit
tiriinleri dis ticaret verilerinde iiriin 6zelinde rakamlar ele alindiginda; diger firiinlerde oldugu
gibi peynir grubunda da en Gnemli ihracat pazarimi orta dogu iilkeleri olusturmaktadir.
Turkiye'nin ozellikle peynir pazarlarinda agirhkli olarak Bahreyn, Danimarka, Misir ve
Fransa gibi iilkelerle rekabet ettifini soyleyebiliriz. TUIK dis ticaret verilerine gdre; 2022
yilinda bir 6nceki yila gére peynir ihracati 18.3% oraminda artisla 48.6 bin ton olarak
hesaplanmgtir.

Tiirkiye Peynir Arz

ve Kullanimi (Ton) 2018 2019 2020 2021 2022*%
ARZ

Uretim 756,108 699,603 766,947 763,509 722,740
ithalat 10,376 10,511 9,445 8,613 9,438
Toplam Arz 766,484 710,114 776,392 772,122 732,178
Toplam Yurtici

Kullanim 711,361 655,034 722,921 731,062 683,611
Thracat 55,123 55,080 53,471 41,060 48,567
Toplam kullanim 766,484 710,114 776,392 772,122 732,178

*2022 yily siretim rakamlar: Ulusal Siit Konseyi verilerinden giincellenmistir.
Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2022, Ulusal Siit Konseyi

Tereya@

Tereyag iiretimi, TUIK verilerine gore 2021 yilinda %7,9 oraninda artis gstererek 84,3 bin
ton olarak hesaplanmistir. Tarim ve Orman Bakanhigi, Gida ve Kontrol Genel Miidiirliigiince
27 Ocak 2022 tarih ve 31732 sayili Resmi Gazete "de yayimlanan “Baz1 Tanim Uriinlerinin
Ihracatina Iligkin Teblig (lhracat: 2022/1)" geregince, iilkesel tereyag: arz giivenliginin
saglanmasi, arz ve talep dengesinin korunmas: i¢in Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu
(G.T.I.P) 040510 bash@ altinda yer alan tereya ihracatinin 18.04.2022 tarihinden itibaren
kisitlanmasi uygun goriilmiistii. Kisitlama kararina gore, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti
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(KKTC), Azerbaycan- O:;erk Nahe¢ivan Cumbhuriveti ve Filistin'e yapilacak ihracatlar ile
Dahilde Isleme Rejimi (DIR) kapsaminda ihrag edilecek tereyag: hari¢ tutulmustur,

Ancak, Ticaret Bakanhig’mn 25.07.2022 / 76613971 sayih yazilanyla, Sektérden gelen
talepler, tereyad: iiretimi igin sezonun en bel oldugu dénem olmasi ve eldeki stok
miktarlarinda birikme gerekgeleri dogrultusunda, Tarim ve Orman Bakanlhif tarafindan
yeniden yapilan degerlendirmeye gore Giimrilk Tarife Istatistik Pozisyonu (G.T.I.P.) 040510
baghifinda yer alan tereyaf1 igin dilzenlenen veteriner saglik sertifikalan ile tilkemizden
03.10.2022 tarihine kadar ¢ikigina izin verilmesi karar verilmistir. Bu karar sonrasinda 2022
yili ihracati ise bir &nceki yila gére 290.2% oraminda artarak 12.6 bin ton olarak
gergeklesmistir. 2022 wili tereyag ithalatinda 2021 yilina goére 32.2% oraminda azali
yasanarak 1.3 bin ton ithalat miktar hesaplanmistir.

Tiirkiye Tereyagi Arz ve

Kullanumi (Ton) 2018 2019 2020 2021 2022*

ARZ

Uretim 65,856 73,656 78,610 34,314 05,656

Ithalat 13,443 35,702 10,723 1,890 1,287

Toplam Arz 79,299 109,358 89,333 86,204 96,943

KULLANIM

Toplam Yurtici Kullanim 74,328 82,068 87.135 82,964 84,299
racat 4,971 27,290 2,198 3,240 12,644

Toplam Kullanim 79,299 109,358 89,333 86,204 06,943

*2022 yui diretim rakamlar: ve Dig Ticaret rakamlar: USK tarafindan agtklanan rakamlar: dikkate alimarak
giincellenmistir.
Kaynak: TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2022, Ulusal Siit Konseyi

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
sati§ tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihim hakkinda bilgi:
[hraggr’min finansal tablo dénemleri itibanyla yurtici satislarimin cografi dafhm asagidaki
gibidir:

Bilgesel Dafihm 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yurtici Satiglar 347.989.057 461.190.948 800,241.244
-Marmara Baolgesi 262.731.738 343.587.256 566.468.871
-l¢ Anadolu Bélgesi 26.099.]179 34.589.32] 66.357.782
-Dogu Anadolu Bilgesi 5.219.836 6.917.864 16.184.825
-G. Dogu Anadolu Bilgesi 8.699 726 13.835.728 28.323.444
-Karadeniz Bélgesi 3.479.89] 4.611.909 17.803.307
-Akdeniz Bdleesi 13,919 562 18.447.638 37.225.007
-Ege Balgesi 27.839.125 39.201.231 76.877.918
Yurtdis: Satislar 2.775.414 3.702.139 9.779.472
Toplam 100% 100% 100%
Bolgesel Dagihm 30.06.2022 30.06.2023

Yurtigi Satislar 357.961.760 630,750.602
-Marmara Bolgesi 237.328.647 418.187.649
-l¢ Anadolu Bélgesi 36.870.061 64.967.312




-Dogu Anadolu Bolgesi 7.5317.197 13.245.763
-G. Dogu Anadolu Bélgesi 12.528.662 22.076.271
-Karadeniz Bolgesi 11.454.776 20.184.019
-Akdeniz Bélgesi 18.256.050 32.168.281
-Ege Bélgesi 34.006.367 59.921.307
Yurtdis: Satislar 3.657.127 1.162.898
Toplam 100% 100%
Satiglarin Bélgesel Dagilimi (TL)
600.000.000
500.000.000
400.000.000
300.000.000
200.000.000
100.000.000 -
0 - a— _ fie = -
2020 2021 2022 2022-2C 2023-2C
E Marmara Bolgesi = Ege Bolgesi u I¢ Anadolu Bolgesi
© Akdeniz Bolgesi EG. Dogu Anadolu Bélgesi  Karadeniz Bolgesi
E Dogu Anadolu Bélgesi

Yurt i¢i satiglarda Marmara Béolgesi, izahnamede kullanilan finansal dénemler itibaniyla
birinci siradadir. Ardindan I¢ Anadolu Bolgesi takip etmekte olup, en az satisin gerceklestigi
bélge Dogu Anadolu Bélgesi’dir.

Bolgesel satiglanin yurt i¢i satiglar igindeki payim gésterir tablo asagidadir.

Bolgeler 2020 2021 2022 2022-2C  [2023-2C
-Marmara Bilgesi 75% 74% 70% 66% 66%
-I¢ Anadolu Bélgesi 7% 7% 8% 10% 10%
-Dogu Anadolu Bolgesi 2% 1% 2% 2% 2%
-G. Dogu Anadolu Bélgesi 2% 3% 4% 4% 3%
-Karadeniz Bélgesi 1% 1% 2% 3% 3%
-Akdeniz Bolgesi 4% 4% 5% 5% 5%
-Ege Bolgesi 8% 9% 9% 9% 9%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme

durumu hakkinda bilgi:

Sirket’in etkilenebilecedi olaganiistii durumlar, izahnamenin 5. Maddesinde bulunan
“Riskler” bsliimiinde ele alinmstir.

=/ glinposnu 6il

105 &

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER &

Moz T4 Torun C+
Fulys Wah. Bykcers §$Wi igTANE!
Yatay A = .0, 049 036 61




7.4. Ihragginm ticari faaliyetleri ve karliig agisindan nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
blgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.
7.5. Ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 a¢iklamalarin dayanag:
https://apps.fas.usda.gov/psdonline/app/index. himl&/app/advQuery

hitps:/‘www.clal it/en/?section= grafici latte

https://ulusalsutkonsevi.org. tr/disticaret/
https:/fwww.fao.org/markets-and-trade/commoditi es/dairy/fao-dairy-price-index/en/

hitps://data. tuik gov.tr/Bulten/Index?p=Cig-Sui- Uretim-Istatistikleri-2022-49699)
https.//data.tuik gov /Bulten/Index?p=Cig-Sut-Uretim-Istatistikleri-2022-49699
https.//ulusalsutkonseyi.org tr/bolgelere-gore-] -litre-cig-sut-maliveti-1637/)

htips://data. tuik gov. tr/Bulten/Index? p=Sut-ve-Sut-Urunleri-Uretimi-Hazir. -2023-
49485~ text=Ticari%20s%C3%BCt%20i%C 5%9F letmelerince %20867%20bin%2011%
20ton2620inek%20s%C3%BC1%C3%BC%20t0 land%C4%B 1 &text=Haziran% %C4

26B1nda%20bir%20%C3%B6nceki%20v%C4%B11%C4%B1n%20ayn%C4%B1%20av%
C4%B1na%208%C3%B6re%20inek%20peyniri, %C3%BCretimi%20%11%2C2%20azald
%C4%B1

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thrageinin dahil oldugu grup hakkmda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraceiyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki veri:

Yoktur.

8.2. Ibraginin dogrudan veya dolayh onemli bagh ortakliklarinin dékiimii:
Yoktur.

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢gmin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihrace: tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:
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Ari Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan, 30.06.2023 tarihli
ve 2023/-039 sayili rapor ile Salhli OSB mahallesi, 304 Cadde No:12 Salihli / MANISA
adresinde bulunan fabrika binasi ile arsa degerlemesi yapilmis olup 34.000.000 TL deger
bulunmustur.

Sahip Olunan Onemli Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

: e Yillik
S Bdinildigi | . |y | NetDefter |Kullanim ﬁ“ﬁ;‘;:;’::‘ ;"nf; Kira
Yil Degeri (TL) | Amac: Kisi/Kurum 2 Tutan
(TL)
Manisa . Salihli / ,
Binalar | 2011-2023 |- N 13.848.550 | Uretim " " :
Arsalar | 2009-2023 |14.927 f_‘:“'.'” 20.151.450 | Oretim i 5 5
anisa
Tesis,
Makine | 50110023 |- Salihli/ | 25 660,000 | Gretim : ; -
ve Manisa
Cihazlar
Demirbas | 2006-2023 |- & 3.179.651 | - - . -
Tagitlar 2005-2023 |- - 5.368.876 | Faaliyet - - -
Ozel " A
Malivetier | 2020-2023 . 4269289 | - " . 5
Maddi Duran VarhiklarNet 121.817.816

Makine Park Bilgileri

Bagkent Taginmaz Degerleme A.S$. tarafindan hazirlanan, 30.06.2023 tarihli ve SPK-2023-
93 numaral raporda; Organize Sanayi Bolgesi, 304, Cadde, No:12 Salihli Manisa adresinde
bulunan tesis makine-techizatlanmn “Adil Piyasa Degeri” Tiirk Lirasi cinsinden
belirlenmistir.

Raporda mevcut durumu belirtilen ve degerlemede dikkate alinan, teknik &zellikleri, islevi,
modeli, cinsi, faal haldeki meveut durumu, ekonomik ve ticari kullanmim émiirleri g6z Oniinde
bulundurularak degerlemesi yapilan makineler igin toplam 75.000.000 TL olarak Adil Deger
takdir edilmistir.

Edinilmesi planlanan maddi duran varliklar bulunmamaktadir.

9.1.2. Ihra¢¢inin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

. Ekspertiz i Simiflandinimas:
Binalar E;;:T: Degeri EI:::PE ::I (Yatirnm amach olup D Hm
(TL) po olmadig1) s




Tarihi ve Fon Tutan
Nosu (TL)
Fabrika ve Yatinim amagh
, 2010 34.000.000 30.06.2023 Sallghiby bt 34.000.000
Ekspertiz q MDYV
Makine ve | Edinme Eg:gr:t Raporu {Ysaltlnmn:f:;?n Degerleme
Techizatlar | Tarihi Tarihi ve P | Fon Tutan
(TL) s olmadi@) (TL)
Salihli Osb Vb I
rPﬂ;kk:nc 2002 | 75.000.000 30.06.2023 kullamlmammanktaE ¥ e 75.000.000

Gayrimenkul Degerleme Raporlarna iliskin Ozet Bilgiler

An Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 30.06.2023 tarihli
ve 2023/-039 numarah rapora gire taginmazin degerlemesinde maliyet yontemi kullamlmusg,
olumlu ve olumsuz faktdrler dikkate alinarak, makine hari¢ tasinmazin degeri 34.000.000
TL olarak tahmin ve takdir edilmistir.

Arsa ve Fabrika

Degerlemeye konu olan taginmazlar; Manisa ili, Salihli ilgesi, Torunlu mahallesi sirlan
i¢inde 104 adada, 8 parsel numarali, 14927 m? yiizdl¢limiine sahip arsa fizerinde bulunan
fabrika; prefabrik sistem ile insa edilmis igletme ve idari binasi, betonarme ile insa edilmis
lorhane, tastyici sistemi demir profil olan makine dairesi, kazan dairesi ve arsasidir.
Tapusunda, arsa olarak gegen parsel iizerindeki fabrika, idari bina, tiretim alani, lorhane,
makine dairesi ve kazan dairesinden olugmaktadir. Belirli bir geometrik yapisi olmayan kése
parselin simirlan kismen beton direkli tel ile ¢evrilmis, bahge diizenlemesi yapilmistir.
Degerleme yapildig: tarihite faal oldugu gériilen fabrika binasinda yap: kalitesi orta
diizeydedir. Fabrika sundurma alam hari¢ 3502 m? briit alana sahiptir.

isletme Binas:

Uretim alam ve 2 katl: idari binadan olusan bina projesinde ve mahallinde yapilan dlgiimde
briit 1889 m? alana sahiptir. Tasiyic: sistemi prefabrik olan binanin briit 1449 m? alana sahip
zemin katinda 216 m? idari bina, 1233 m? iiretim alan ve 440 m? alana sahip 1. kattaki idari
binanin iist kat: bulunmaktadir. Idari bina zemin katinda; ofisler, yemekhane, lavabo-we,
soyunma odalari, 1. katinda ise depo, soyunma odalari, we-lavabo ve ofisler bulunmaktadr.
1233 m? alana sahip tretim alaninda 2 adet soguk hava deposu, 2 adet laboratuar,
dinlendirme odalar, hol, pastérize, tulum bélitmii bulunmaktadir.

Lorhane
Projesiyle uyumlu briit 199 m? alan sahip lorhanenin tasiyic sistemi betonarmedir.
Kalorifer Kazan Dairesi

Projesiyle uyumlu briit 429 m* alana sahip hacimin tasiyic1 sistemi demir profildir. Kendi
icinde bélimlere aynlmis alan icerisinde depo, jenarotér odasi ve kazan dairesi
bulunmaktadir.

Makine Dairesi
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Alan ve sema olarak projesiyle uyumlu briit 705 m? alana sahip tasinmaz 4 kattan
olugmaktadir. Tagiyic1 sistemi demir profil olan taginmazin briit 56 m? alana sahip bodrum
katinda kazan dairesi, briit 357 m? alana sahip zemin katinda makine dairesi, kémiir istif
alany, briit 146 m* alana sahip 1.katinda makine dairesi, ofis alam, briit 146 m* alana sahip
2. katinda makine dairesi bulunmaktadir.

Sundurma

Kazan dairesi ile makine dairesi arasinda yapilan yaklasik 200 m? alana sahip proje harici
sundurma alam briit alana dahil edilmemis, degerlemede dikkate alinmamstir. Fabrika
binasinin dogu cephesine, yaklasik 200 m* kapal: alan insaat1 baglamustir. Tasiyic: sistemi
demir profil olan alan tamamlanmadig i¢in degerlemede dikkate alinmamstir.

Aciklama Tutar

Arsa i¢in expertiz degeri 20.151.450
Arsa + bina i¢in expertiz degeri 34.000.000
Arsa + bina i¢in mahallindeki alan {izerinde pivasa degeri 34.000.000

Makine Parki’nda bulunan tesis makine — techizat

Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan, 30.06.2023 tarihli ve SPK-2023-
93 numarah raporda; Organize Sanayi Bolgesi, 304, Cadde, No:12 Salihli Manisa adresinde
bulunan tesis makine-teghizatlanimin “Adil Piyasa Degeri” Tiirk Liras: cinsinden
belirlenmistir.

Raporda mevcut durumu belirtilen ve degerlemede dikkate alinan, teknik &zellikleri, islevi,
modeli, cinsi, faal haldeki mevcut durumu, ekonomik ve ticari kullanim 6miirleri g6z &niinde
bulundurularak degerlemesi yapilan makineler igin toplam 75.000.000 TL olarak Adil Deger

Takdir Edilen

Sira) Toplam
Cinsi Adet Marka Birim Fiyat .

No (TL/Adet) Fiyat1 (TL)
1 kalip vikama finitesi 1 382.250 382.250
2 proses tank 1 312.750 312.750
3 teleme slizme tamburu 1 243,250 243.250
4| buharl haslama yog gram mak. 1 729.750 729.750
5 buhar kazam 1 625.500 625.500
6 | kalip yikama iinitesi kiivet 1 166,800 166.800
7 | perfore arabasi 1 76.450 76.450
8 | kasar dinlendirme masasi 1 159.850 159.850
G | kasar kalibn 1 69.500 69.500
10 | sofutucy 1 6.950 6.950
11 |tam otom.zincirli vakumlama 1 1.550.000 1.550.000
12 | otomatik patorizatbr 1 695.000 695.000
13 | hidrafor 1 48.650 48.650
14 | inkjet kod.makinas: 1 videojet 104.250 104.250
15 | inkjet kod.makinas: 1 | videojet 104.250 104.250
16 | el vikama Onitesi ] 166.800 166.800
17 | klarifibotiir 1 903.500 903.500
18 | split sistem sofiuk oda finitesi 1 903.500 903.500
19 | free 45b otomat 1 | scl compact 62.550 62.550
20 | 330 kva otomatik aksa 1 486.500 486.500
21 | otoklav 1 13.900 13.900
22 | su anitma yumusatma cihan 1 173.750 173.750
23 | santfrifuj gerber-funke 1 27.800 27.800
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24 | ph metre crison ph25 1 13.900 13.900
25 | nem tavin cihan 1 | precisaxm 60 34.750 34.750
26 | inkubator 50 It 1 ertick 13.900 13.900
27 | st analiz cihan 1 lactostar 173.750 173.750
28 | kuru hava sterilizatdri 50kt 1 13.900 13.900
29 | muxer 400p 1 | stomacher bax 48.650 48.650
30 | terazi digital | precisa xb 220a 34,750 34.750
31 | santrifilj pompa [0000Ith 1 62.550 62550
32 | bevaz peynir teknesi 13501t kap 1 201.550 201.550
33 | kuru haglama ma]c.iﬂ'_kg hik 1 173.750 173.750
34 [tereyag yayid ] 201.550 201.550
35 | terevap form makinasi 1 55.600 55.600
36 | santfrifuj pompa 5000 Ith 1 27.800 27.500
37 | split sistem soguk oda finitesi | 20.850 20.850
38 | krema seperatoril 11.000 It kapasiteli 1 1.450.000 1.450.000
39 | arac {istil siit toplama tanks 1 347.500 347.500
40 | buzlu su tank: 1 451.750 451.750
41 | nem alma cihaz k800 1 48.650 48.650
42 | yikama iinitesi 1 34.750 34.750
43 | vakumlama makinas: 1 | termaform 850,000 850.000
44 | metal dedektir 1 90.350 90.350
45 | hava perdeleri 1 27.800 27.500
46 | kiitle seti 1 6.950 6.950
47 | sekil verme taban kalibi 1 6.950 6.950
48 | proses tanki 1 34.750 34.750
49 | proses tanki-8000 It kapasiteli 1 243.250 243.250
50 | kagar arabasi 1 104.250 104.250
31 [ 100 muc torba filtre ] 13.900 13.900
52 | beyaz peynir teknesi 1 104.250 104.250
33 | paketleme masasi 1 13.900 13.900
54 | kompresir 1 243.250 243.250
55 | krema seperatbril kapasiteli 1 69.500 69.500
36 | sheer 1 ces 305 1.550.000 1.550.000
37 | 30 w elektrik balans(bakter] Gremesi Gnlevici tesisat) 1 27.800 27.800
58 | kasar kaliplan muhtelif (16.10.2012) 1 T76.450 76.450
59 | kagar kaliplan muhtelif (12/2012) 1 48.650 48.650
60 | sekillendirme kaliby 1 48.650 48.650
61 | kryoskop (08.04.2013 egem kimya) 1 187.650 187.650
62 | krema separatfril (13.04.2013 gozlikli) 1 799.250 799.250
63 | teleme larma aparati(2ad)(02.05.13 ceylan zirai) 1 6.950 6.950
64 | ¢ig siit depolama tank: 20,0001t (25.04.13/tirkdz) 1 | tiirkdz 382.250 382.250
65 | perfore arabasi(10 ad) (25.04.13/tirkoz) 1 |virkdz 312.750 312.750
66 | sizdirme teknesi(2 ad) (25.04.13/turkdz) 1| tarkoz 104.250 104.250 |
67 | lor arabas: (25.04,13/tirktz) 1 | torkse 27.800 27.800
68 | lorask diizenefi (25.04.13/thrkie) 1 tiirkdz 27800 27.800
69 | 1tk 800 nem alma cihaz 1 |uk 800 173.750 173.750
70 | termoform vakumlama makinesi (4.6.13/pipak) 1 | termoform 1.550.000 1.550.000
71| soguk oda Gnitesi ] 521.250 521.250
72 | asit tanks 2000 ht (1.6.13/tirkdz) 1 | tirkdz 41.700 41.700
73 | kostik tanks 2000 It (1.6.1 3tirkde) 1 tirkdz 41.700 41.700
74 | su tanks 2000 1t (1 J6.13/tirkiz) 1 tiirkiz 41.700 41.700
75 | arag {istil cip dénis pompasi 100000(1.6.1 3/irkéiz) 1 | tirkiz 13.900 13.900
76 | paslanmaz boru vana bagl.elem.sit icin 1 2.100.000 2.100.000
77_| cip dénils pompasi kap 250001t(1.6.13/1iirkdz) 1 | tiirkéz 750.000 750.000
78 | st kabul tanka 1.000 It (1.6. 13/irkiz) 1 | tiirkdz 20.850 20.850
79 | elektronik savac 10.000 I (1.6.13/tirkiz) | tiirkiz 118.150 118.150
80 | 15.000 Ivh kap plakal sofutucu(1.6.13/irkdz) 1 | tirkéz 139.000 139.000
81 | tambur shzdirme (1.6.13/torkoz) 1 tirkiiz 139.000 139.000
82 | gig st depolama tanka 15.000 1t(1.6.13/tirkoz) 1 | tirksz 382.250 382.250
83 | kasar dinlendirme arabas: (1.6.13 tlrkéz) 1 tirkiiz 382.250 382.250
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84 | kagar kalibi 2 kg blok icin (1.6.13/tiirkdz) 1 tiirkdiz 76,450 76.450
85 | depolama tanki 5.000 It (1.6.13/tirkész) 1 tiirkdz 173.750 173.750
86 | lor tanks 3.000 1t {1.6.13/tirkdz) 1 tirkdz 312.750 312.750
87 | lor esanstrn 10,000 It {1.6.13/tirkéz) | tlrkdz 97.300 97.300
88 | balans tank: kap 250 It {1.6.13/tirkdz) | tirkdz 6.950 6.950
89 | asit tanky 500 }t (1.6.13/tiirké2) 1 | tirkdz 13.900 13.900
90 | kostik tanki 500 It (1.6.13/irkiz) 1 | tirkdez 13.900 13.900
91 | santrifiij pompa (8.5.13/tlrkiz) 1 tlrkiiz 48.650 48.650
92 | mm-eco gaz mikseri (£.6.13/elit elk.) 1 76.450 76.450
93 | sekilleme ve vapistirma kalip 1 41.700 41.700
94 | 1000 gr igin kasar kalib: ] 69.500 69.500
g5 |1am oto. gimirli vakumlama termoform i 48.650 48,650
amb.makinas:
96 | sfit sofutma tank: 5.000 It (1.7.14/m.ali bodur) 1 243.250 243.250
97 | dijital tartim grubu (1.7.14/m.ali bodur) 1 6.950 6.950
98 | otomatik yikama Gnitesi(1.7.14/m.ali bodur) 1 34.750 34.750
99 | santrifij pompa (1.7.14/m.ali bodur) 1 6.950 6.950
100 | komprestr (26.9.14/thrkdz) 1 tiirkéz 243.250 243,250
101 | inkjet kodlama makinasi (26.9.14drkdz) 1 tiirkiiz £3.400 83.400
102 tma tanks 3 tonluk (26.9. 14/tirkoz) 1 tiirkiz 417.000 417.000
103 utma tanks 3 tonluk (26.9.14/tiirkbdz) 1 | virkéz 298.850 298.850
104 | sofutma tank: 2 tonluk (26.9.14/tirkdz) 1 | tirkéz 382.250 382.250
105 | nem alma makinasi (26.9.14/tiirkoz) 1 | tirkdz 69.500 69.500
106 | fan (26.9.14/t0rkdz) 1 tirkdz 20,850 20.850
107 | kasar arabas: (26.9.14/tlirkéiz) 1 | tirkéz 417.000 417.000
108 | vakumiama makinasi (26.9.14/tirkdz) 1 | tirkdz 1.550.000 1.550.000
109 | steril kabin (26.9, 14/tirkiiz) | tiirkdz 55.600 55,600
110 | otoklav (26.9.14/t0rkoz) 1 tirkiz 48.650 48.650
111 | hava Smekleme cihaxn (26.9.14/tirkdz) 1 | tirkdz 55.600 55.600
112 | tereyagh gramajlama makinas: (26.9.14/mirkdz) 1 tiirkidz 104.250 104.250
113 | sofuk oda cihaz (26.9.14/tirkiz) 1 tirkdz 173.750 173.750
114 | buharh haslama makinas: (26.9.14/tirkéz) 1 | tirkdz 590.750 590.750
115 | slicer dilimleme mk.-03/10/2012 1 ces 305 173.750 173.750
116 | proses tanki (16.10.14/uzermak) 1 uzermak 486.500 486.500
117 | flowmetre (26.11.14/inokstek) 1 inokstek 291.900 291.900
118 | sarsak seperatdr (26.11.14/inokstek) 1 inokstek 590.750 SM.T50
119 | gecil telleme makinas: (26.11.14/tlirkdz) 1 tiirkdz 521.250 521.250
120 | santrifiij pompa 35.800 (13.01.15/uzermak) 1 | uzermak 34.750 34.750
121 | santrifiij pompa 25.800 (13.01.15/uzermak) 1 uzermak 20.850 20.850
122 | multivak sekillendirme kaltbi (23.01.15/pipak) i 34.750 34.750
123 | konveydr bant 300* 1300 (28.01.15/kirescile) 1 20.850 20.850
124 | sfit tasima tank {initesi (28.02.15/0rktz) 1 | tiirkde 486.500 486.500
125 | kagar gramajlama makinesi (28.02.15/tirkdz) 1 | tirkbz 436.500 486.500
126 | slizdiirme teknesi * 3 ad (28.02.15/irkdz) 1 tlirkdz 104.250 104.250
127 | yikama makinas: sd2000 (14.03.15/ege motor) 1 13.900 13.900
128 | kalibrasyon sensBr batarya fi{13.04.15/elit elek.) 1 6.950 6.950
129 | hava tank: 2000 It (10 bar){30.06.15/bsm kompres.) 1 27.800 27.800
130 | paketleme makinas: 24 g 16¢ plc 1 27.800 27.800
131 | paketleme makinasi 24 g 16¢ ple 1 27.800 27.800
132 | fuar welltech proses hortum | 13.900 13.900
133 | 410 gramajlama makina parcas: [ 76.450 76.450
134 lereyad sekillendirme makinas | 6.950 6.950
135 | kasar proses karnistine: 1 34.750 34.750
136 | 2 tonluk homojenizetdr 1 208.500 208.500
137 | buhar hortumu 3/4 1 20.850 20.850
138 | thermoform paketleme 1 thermoform 3.500.000 3.500.000
139 | hortum saracaf (5 ad) 1 £6.950 6,950
140 | 2.0 ¢elik telli seffaf hortum 1 6.950 6.950
141 | kagar arabas; 1 312,750 312.750
142 | basing trensmitteri 1 6.930 6.950
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143 | kalip vikama sepeti/3 ad. 1 90.350 90.350
144 | 15 vh santrifiij pompa/10 ad. 1 264.100 264.100
145 | 4 kw sant pompa/3 ad. 1 166.800 166.800
146 | din50 pno.kelebek vana 304 (3ad) 1 20.850 20.850
. 4200ce/48/6800
147 | 4200ce/48/6800 sch mant kit pakel.mak.tarih atma 1 st iount kit 6.950 6.950
148 | metal dedeladr 1 139.000 139.000
149 | nem alma cihan 1 | xm5052 34.750 34.750
150 | nem alma cihan 1 | xb220a220 20.850 20.850
151 | elek bilyiik boy 140cm 1 6.950 6.950
152 | teleme dogframa makinas 1 62.550 62.550
133 | circular knife makina bigaf 1 | circular knife 48.650 48.650
154 | dalme pompa ve takimi 1 13.900 13.900
155 | paketleme mak.parcalar ve kalibi 1 13.900 13.900
156 | tezgahalts ¢j-300 slim pompal cihaz 1 6.950 6.950
157 | hidrofor pompasi ve takim 1 41.700 41.700
158 | kaltlr tanka 500 It 1 125.100 125.100
159 | eski kasar dilimleme makinas 1 187.650 187.650
160 | tereyaf sekil verme kahbi 1 adet 1 6.950 6.950
161 | rediiktdr 1 27.800 27.800
162 | siit depolama tanki 80,000 It ve pompa takim 1 1.007.750 1.007.750
163 | paketleme mak.icin ekran karts 1 27.800 27.800
164 | elek 60 325 mesh i 20,850 20.850
165 | fan menc inoks neoprene 1 13.900 13.900
166 | gramajlama ddner tabla kizag 1 13.900 13.900
167 | 80 tonluk sit tank: montaj malz. 1 97.300 97.300
168 | paketleme makinas: malz. 1 27.800 27.800
168 | 5900 (1p35) midi 2m set (tarih atma makinasi) 1 97.300 97.300
170 | 4200ce/48/6800 sch man kit tarih bas.mak.ved.par. 1 6.950 6950
171 | 80 tonluk tank icin paslanmaz kisebent rampa 1 20.850 20.850
172 | sac 1000*2000*2mm mat 304 1 13.900 13.900
173 | 2.0 gelik telli seffaf hortum 1 6.950 6.950
174 | kryskop motor finitesi 1 13.900 13.900
175 | nb20 su banyosu (lab.dlclim mak.tadilat) 1 6.950 6.950
176 | labarotuvar Slglim mak tadilat 1 41.700 41.700
177 | pls.dil. kasar kalibs 500%115%40 1 69500 69.500
178 | kompresdr makinas: igin bakim pargalan 1 20.850 20.850
179 | ed-30 peynir kurutma igin fan 1 6.950 6.950 |
180 | paketleme makinasi parcalan 1 20.850 20.850
181 | nem dlgme cihazi bakim parcalan 1 13.900 13.900
182 | pls.dil. kasar kalibi 300*130%65 1 69.500 £9.500
183 | 18.5 kw afr sart hiz kontrol cihaz 1 13.900 13.900
184 | shring tank (vakumla ilgili mak.) 1 69.500 69.500
185 | nordsteam samandirals kondenst 1 | nordsteam 6.950 6.950
186 | mikro filtre elemam 1 6.950 6.950
187 | separatdr gektirme takim | 13.900 13.900
188 | fan menc-inoks 50 1 6.950 6.950
189 | 1 hp 25-50 It kapasite paslanmaz hidrofor 1 27.800 27.800
190 | 1000 It 10 bar genlesme tank 1 6,950 6.950
191 | teta kazan tesisat takim 1 166,800 166.800
192 | su antma makinasi parcalar takim 1 T6.450 76.450
193 | 90 m2 buhar kazam stoker ocak 1 76.450 76.450
194 | split sistem souk oda cihan 1 187.650 187.650
195 | elek 60 325 mesh 1 20.850 20.850
195 | boru- kelepge (kazana takilan makina pargtakimi) 1 69.500 69.500
197 | samson termostat tip:2241 1 SAMSOn 13.900 13.900
198 | paketleme mak.icin divafram 1 13.900 13.900
199 | kazan igin logar 1 6.950 6.950
200 | conta 60v channel silikon 1 6.950 6.950
201 | gmvp 2000055 vakum pompas: 1 6.950 6.950
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202 | mohiir conta 1 6.950 6.950
203 | weber spare paris 1 13.900 13.900
204 | basmng transmater | bar 1 13.900 13.900
205 | 18.5 kw iz kontrol cihan 1 13.900 13.900
206 | celik hasir 4.5mm 2.15*5 mt 1 48.650 48.650
207 | basing transimetri 1 6.950 6.950
208 | makina hortum ve malz. takmm 1 6.950 6.950
209 | krom terazi 1 6.950 6.950
210 | 5900 (1p55) muds 2m set (tarih atma makinasi) 1 125.100 125.100
211 | metal dedekzdr 1 125.100 125.100
212 | buhar kazan: tiim techizatlan ile komple 1 8.000.000 8.000.000
213 | soguk oda paneli 1 312.750 312.750
214 | strghild sofuk oda kapisi 1 27.800 27.800
215 | evaparatdr / 2ad 1 166.800 166.800
216 | 2000 gr blok kasar kalibi 305*85*85 (1000 ad) 1 55.600 55.600
217 | ent 252 ap ho hava streil edici makina 1 20.850 20.850
218 | kasar teleme sizme tamburu 1 590.750 590.750
219 | otomatik peynir &rgii makinesi 1 834.000 834.000
220 | haslama ve yogurma makinesi 1 1.500.000 1.500.000
221 | et125*3.too tip rediktdr milli 1 13.900 13.900
222 | kroyoskop makinesi tus takimi 1 20.850 20.850
223 | su motoru dozaj pompasi he 151-3 1 20.850 20.850
224 | 6000 It siit sofutma tanks 1 243.250 243.250
225 | tizel imalat baskil | 20.850 20.850
226 | 6000 It siit sofutma tank 1 243,250 243.250
227 | kendinden emisli sant pompa 4 kw 1 6.950 6.950
228 | esnck pervaneli pompa fam inoks 50 1 6.950 6.950
229 | termoform ambalaj mak.kesme kaliby 1 | termoform 69,500 69.500
230 | 2500 h s0t sofutma tanki 1 139.000 139.000
231 | 32*26*30 cm 304 klt kova 1 6.950 6.950
232 | 2000 gr blok kasar kalib 1 69.500 69.500
233 | sekillendirme yapistirma kalip 1 27.800 27.800
234 | urschel model raa diler rende makinas: 1 urschel 417.000 417.000
235 | buhar hortumu 1 13.900 13.900
236 | jumo basing trensmerter 1 |jumo 6.950 6.950
237 | gaz blgim cihaz 1 48.650 48.650
238 | kabin panel 1 13.900 13.900
239 [ buhar mekine sogutma esanjori 1 41.700 41.700
240 | steril ha filtresi 1 48.650 48.650
241 | 20000 litre su deposu 1 27.800 27.800
242 | siit analiz cihazn 1 34.750 34,750
243 | teneke kapama makinasi 1 T76.450 76.450
244 | buhar hortumu | 13.900 13.900
2435 | st sofutma tanki 5000 It 1 278.000 278.000
246 | havalandirma sistemi 1 1.150.000 1.150.000
247 | havalandirma sistemi 1 139.000 139.000
248 | continous a1z yapistirma makinas; 1 6.950 6.950
249 | miks pastiratizathrid 1 417.000 417.000
250 | dondurma soklama dolab: 1 166.800 166.800
251 | gelmatic pastiy gel plus 1 382.250 382.250
252 | cift evyeli dolap ] 20.850 20.850
253 | dolaph siirgil kapil | 55.600 55.600
254 | el blender iki kafali 1 13.900 13.900
255 | dik tip dondurueu iki kapakh | 104.250 104.250
256 | dondurma arac Giretim | 187.650 187.650
257 | dondurma klima 1 139.000 139,000
258 | miks dinlendirme tank: 1 166.800 166.800
259 | benmari 9 It cifili 1 13.900 13.900
260 | titregimli tezgah 1 6.950 6.950
261 | stirgdln sofuk oda kapis: 1 13.900 13.900
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262 | dondurma kalibi ] 27.800 27.800
263 | size kalib 1 34.750 34.750
264 | soft dondurma makinas 1 111.200 111.200
265 | dondurma pres makinesi (20 ad) 1 451.750 451.750
266 | ufur derin dondurucu ! 13.900 13.900
267 | krema seperatdr makinas ] 660.250 660.250
268 | proses tanks ] 139.000 139.000
269 | 20 tonluk paslanmaz tank 1 278.000 278.000
270 | dilimleme makinas: (compass) 1 | compass 2.150.000 2.150.000
271 | paketleme mak.parcalan ve kali 1 55.600 55.600
272 | ulma paketleme makinas: 1 |ulma 3.750.000 3.750.000
273 | dil pevniri kali ] 6.950 6.950
274 | lorhane motor pompas: | 34.750 34.750
275 | siit depolama tank: 25.000 Lt 1 222.400 222,400
276 | haslama mak. vakum 1 20.850 20.850
277 | lothane vakum pompasi 1 13.900 13.900
278 | lorhane veni tank 1 90.350 90350
279 | stoker ocak 1 104.250 104.250
280 | siit analiz cihan 1 1.150.000 1.150.000
281 | mda dilimleme makinesi 1 125.100 125.100
282 | 800 kva trafo tesisi 1 1.200.000 1.200.000
283 | kantar 30 ton kapasiteli 1 243.250 243.250
284 | kamera sistemi 1 20.850 20.850
285 | bevar pevnir teknesi 4 adet 1 69.500 69.500
286 | pisirme kazan: 2 adet 1 62.550 62.550
287 | asit ve kostik tank: 2 adet 1 20.850 20.850
288 | pompa 3 adet 1 20.850 20.850
289 | 1sinci fan 2 adet 1 13.900 13.900
290 [ esanjér 10 ton 1 20.850 20.850
291 | led 1s1kh tabela 1 6.950 6.950
292 | paslanmaz fan 9 adet 1 20.850 20.850
293 | resmed autoset 1 13.900 13.900
294 | fabrika kamera sistemi 1 20.850 20.850
295 | carpma kapt 1 27.800 27.800
296 | 500'lik buharl: haslama tek helezon takam 1 41.700 41.700
297 | wento paslanmaz 450mm fan 1 | wento 6.950 6.950.
298 | wento paslanmaz 500mm fan 1 | wento 6.950 6.950
299 | 300 watt kendinden motorlu salyangoz fan 1 6.950 6.950
300 | bullet kamera sistemi 1 6.950 6.950
301 | camasir kurutma makinasg; 1 13.900 13.900
302 | paratoner 1 34.750 34.750
303 | manuel transpalet 2 adet 1 34.750 34.750
304 | sofuk oda kapisi 1 6.930 6.950
305 | 2000 kg transpalet terazi 1 20.850 20.850
306 | dondurma pres makinesi 1 132.050 132.050
307 | sopuk hava deposu 1 34.750 34.750
308 | mkjet kodlama 1 76.450 76.450
309 | sofuk oda demontaj 1 6.950 6.950
310 | dondurma teshir revonu 1 6.950 6.950
311 | portatif hijven bariveri 1 27.800 27.800
312 | 2.5 ton transpalet 1 13.900 13.900
313 | 1 ton makash: transpalet 1 20.850 20.850
314 | 15 ton 380 santrifiij aktarim pompast 1 13.900 13.900
315 | siit sofutma tank: 3.000 | 1 139.000 139.000
316 | peymak siit sofutma tanki 3 adet 1 451.750 451.750
317 | royal kanstirmali sofutucu 6 adet 1 76450 76.450
318 | kodlama makinesi 1 62,550 62.550
319 | makarna makinesi penne kalib 1 200.000 200,000
320 | 25 ton siit depolama tank: 1 1.150.000 1.150.000
321 | 2 tonluk challer sistem 1 1.191.000 1.191.000
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322 | 30 ton sit aktarma pompas: I 278.000 | 278.000
323 | 15 ton garpistirma esanioril 1 208.500 208.500
324 | 25 ton pompa 1 194.600 194.600
325 | kabinli jeneratdr 45 kwa 1 345.000 345.000
326 | cip tank 1 868.750 868.750
327 | kryoskop 1 356.000 556,000
328 | konveyiir bant 1 83.400 83.400
329 | arac 05t tank: 9 ton 1 243.250 243.250
330 | giivenlik kamera sistemi 1 48.650 48.650
331 | nfr kavit cihan 1 41.700 41.700
332 | totem 1 £3.400 83.400
Toplam 75.000.000

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla ihraceimnin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarimin tamam yazilim ve programlardan olusmakta
finansal donemlere gére degeri asagidaki tabloda listelenmistir;

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30.06.2023
Yazilim ve Programlar 109.761 120.831 735.449] 631415
Toplam 109.761 120831  735.449] 631415

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrageinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhihik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur,

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarmn bulunmas: halinde, ihrace1
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi
halinde rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimm veya satigini kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayie: hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:
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10.1.1. Ihragginm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in - 01.01.2020-31.12.2020, 01.01.2021-31.12.2021, 01.01.2022-31.12.2022 wyillik
finansal donemlere ve 01.01.2023-30.06.2023 ara donem finansal durumunu gosterir

tablolar asagidadir.
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.122020| _ 31.12.2021 31122022 30.06.2023
Dinen Varhklar 84.079.322 | 148.613.525 371.538.083 | 448.870.384
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.952.966 12.151.233 14.055.620 61.117.372
Ticari Alacaklar 34.397.478 72.107.862 170.962.965 | 209.946.019
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.452.086 8.392.719 19.121.805| 23.505.724
- Higkili Olmayan Taraflardan Ticari
o s 28.045.302 63.715.143 151.841.160| 186440295
Diger Alacaklar 114.915 117.147 85.838 1.206.874
- fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 765.378
- Hligkili Olmayan Taraflardan Diger 114.915 117.147 85.838 441.496
Alacakiar
Stoklar 20.403.422 46.013.032 64.650.796 | 100.248.028
Pesin Odenmis Giderler 24.083.053 18.074.277 113.149.010 |  67.908.913
- Hliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler s 28.682 31,643 1.600
- lligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis
e i pbE 18.045.595 113.117.367|  67.907.313
| Diger Donen Varliklar 127.486 149.974 8.633.854 8.443.178
Duran Varliklar 23.178.658 | 24.195.450 89.252.214 | 124.730.589
| Diger Alacaklar 8.178 8.174 8.177 8.177
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger
e 8.178 8.174 8177 8177
Maddi Duran Varliklar 19.075.921 20.255,998 85.964.390| 121.847.621
Kullamm Haklan 3.856.722 3.200.460 2.544.198 2.216.067
Maddi Olmayan Duran Varliklar 109.761 120.831 735.449 631.415
Pegin Odenmis Giderler 24.083.055 18.074.277 113.149.010 27.309
TOPLAM VARLIKLAR 107.257.980 | 172.808.975 460.790.297 | 573.600.973
Kisa Vadeli Yikimlilakler 77.010.149 | 131.818.976 330.860.270 | 362.630,733
Kisa Vadeli Borglanmalar 21.485.296|  26.758.357 72.275.076| 104.158.113
- Banka Kredileri 50,334 & -
- Kiralama lslemlerimden Kavnaklanan
Yakimlilikler 1.424.484 i Ladsé d
- Diger Finansal Yikimiilikler 20746077  25.999.783 70.850.592 | 104.158.113
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli
K emian ) - 1.231.630
Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan
Vikanidikler 679.885 758.574 1.424.484 1.232.926
Ticari Borglar 33.993.450 77.099.512 174.813.594 | 163.755.887
- Nligkili Taraflara Ticari Borclar = 606.194 1.538.266 293,666
- llighili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 76.493.318 173.255.328 | 163460221
g:if:{““ Saglanan Faydalar Kapsaminda 629.176 904.131 2364257|  4.497.825
Diger Borglar 18.612.481 14.547 368 1.011.658 9.858.003
- Nigkili Taraflara Diger Borglar 18.378.473|  13.844.108 i
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 234.008 703.260 412.677 371.064
Ertelenmis Gelirler 1.934.325 11.017.418 76.972.981 | 74.001.541
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Dinem Kar Verai Yikimlalogn 175.139 1.072.559 2.585.313 2.900.745

Kisa Vadeli Karsiliklar 163.590 398,295 805.721 924,941

- Caliganlara Saglanan Faydalara Nigkin Kisa

Vadeli Karsiliklar 163590 308295 805,721 924941

Diger Kisa Vadeli Yiikiimllakler 16.692 21.336 31.670 69.122

Uzun Vadeli Yakimlilikier 9.754.300 15.859.848 18.102.751 26.726.402

Uzun Vadeli Borclanmalar 3.231.359 2472784 1.208.594 3.814.793

Banka Kredileri - - - 3.814.793

Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan

Yikimlilitkler 3.231.359 2472.784 1.208.594 1.079.511
Diger Borglar 2.979.500 8771611 2.079.500

- Higkili Taraflara Diger Borglar 2.979.500 8771611 2.079.500 -

Uzun Vadeli Karsiliklar 3.543.441 4.615.453 4.961.737 7.311.537

- Calrganlara Saglanan Faydalara Nigkin

Uzun Vadeli Karstliblar 2030990 | 303,002 ool DR i

- Diger Uzun Vadeli Karsilidar 1.512.451 1512.451 530.000 1.348.092

Ertelenmis Vergi Yikimlalogi - - 9.852.920 14.520.561

Odenmis Sermaye 14.000.000 17.000.000 30.000.000 30.000.000

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamls 3.889.211 3.893.472 56428354 | 84.623.539

Gelirler veya Giderler

- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme

Arniglar: (Azalislary) 3.881.299 3.881.299 36.410873|  84.623.539

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

aktiieryal kazan/(kayy) fonu 7.912 12.173 sl -

Kardan Avnilan Kasitlanmus Yedekler 1.211.394 1.211.3% 1.211.394 1.211.3%4

Gegmis Yillar Karlan/{ Zararlan) -1.580.911 -1.503.637 3.025.285 49.187.528

Dinem Net Kan/(Zaran) 2.973.837 4.528 922 21.162.243 19.221.377

ﬁ:klynnk]ar 20.493.531 25.130.151 111.827.276 184.243 838
| TOPLAM KAYNAKLAR 107.257.980 172.808.975 460.790.297 | 573.600.973
TOPLAM VARLIKLAR

Sirket’in toplam varliklar 2020 ve 2021 yillan finansal dénemlerinde sirasiyla 107.257.980
TL ve 172.808.975 TL’dir. 2022 yili finansal dénemde ise %167 artarak 460.790.297 TL’ye
ulasmgtir, bu artigta ticari alacakla, stoklar, maddi duran varliklar ve pesin 8denmis giderler etkili

olmustur,

2023 yili ilk yariy1l finansal dénemde ise 573.600.973 TL'dir.

DONEN VARLIKLAR
Sirketin donen varhklan 2020 yili

finansal déneminde 84,079,322 TL iken, 2021 yilinda

77%’lik artigla 148,613,525 TL’ye 2022 yilinda ise bir &nceki finansal yila gére %150°1ik
bir artigla 371,538,083 TL’ye yiikselmistir. 2023 yih ilk yanyil finansal déneminde ise
donen varliklar 448,870,384 TL ye ulagmustir.

Arus oranlarinda; ticari alacaklar, stoklar ve pegin bdenmis giderler etkili olmustur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 2020 yili finansal déneminde 4.952.966 TL

iken, 2021

yih finansal déneminde %145°lik bir artigla 12.151.233 TL’ye yiikselmistir. Bu artigin
nedeni, pandemi déneminde gerileyen satiglarin 2021 yilinda normale déniis siirecine paralel
olarak artmasindan kaynaklanmistir. 2022 yili finansal déneminde ise bir nceki finansal
dineme gore %16 artarak 14.055.620 TL’ye ulagmustir. 2023 ilk yariyil finansal déneminde
61.117.372 TL'dir. Buradaki artisin ana nedeni hem satiglardaki tonaj bazh artis hem de
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tlkemizdeki yiitksek enflasyona bagh olarak

fiyatlar genel sevisindeki artistan

kaynaklanmistir. Bu tutarin dénen varliklar igindeki pay1 %14 tiir.
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Kasa 70.809 15.25] 284.964 702.491
Banka- vadesiz mevduatlar 2.579.431 5.821.555 9.381.472 56.904.075
TFRS 9 beklenen zarar karsiliklan- ¥ ¥ 3
nakit benzeri (-) -5.249 15.185 82.769 511.233
Diger hazir degerler- pos alacaklan 2.307.975 6.329.612 4.471.953 4.022.039
Toplam 4.952.966 12.151.233 14.055.620 61.117.372
2023 ilk yanyil finansal dénemde, nakit ve nakit benzerlerinin vaklasik %93°li Banka-
vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Vadesiz mevduatlarda tutulma nedeni, Sirketin faizsiz
bankacilik ve kisa siireli nakit ihtiyaclarinin karsilanmas: amaciyla likit kalma tercihlerinden
kaynaklanmaktadir.
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, 2020 yih finansal donemde 34.397.47

%110 artarak 72.107.862 TL'ye yiikselmistir.
2022 yili finansal dénemde ise bir énceki yil finansal vila gbre %137 artarak 170.962.965

TL seviyesine ulasmistir.

2023 ilk yary1l finansal dénemde 209.946.019 TL'dir. Bu tutarin

alacaklardan olusmaktadir.

Ticari alacaklardaki artis, vadeli mal ve hammadde al

meydana gelen artigtan kaynaklanmistir.
Kisa vadeli ticari alacaklarin detaylar: asagidaki tabloda gisterilmistir.

8 TL olup 2021 yih finansal dénemde

%32°si 3. taraflardan ticari

imlarina karsihk vadeli satislarda

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Ticari alacaklar- 3. taraflardan 25.985.108 50.197.760 67.713.415 124.259.977
Ticari alacaklar- iliskili = =
taraflardan 343.939 - 19.262.786 23.793.978
TFRS 9 beklenen zarar
Kargiliklar- ticari (-) -4.149.112 -728.362 -1.012.471 -2.456.898
Alacak senetleri- 3. taraflardan 844.889 15.997.271 85.850.143 67.544 580
Ticari alacaklar reeskontu- 3.

flardan (-) -2.400.581 -1.751.526 -709.927 2.907.364
Ticari alacaklar reeskontu -
iliskili taraflardan (-) = & - 140.981 -288.254
Stpheli ticari alacaklar- 3.
Srafiend 2.400.581 5.501.065 8.500.794 9.291.530
$ipheli tican alacaklar R "
karsilig:- 3. taraflardan ©) -2.400.581 =3.501.065 -8.500.794 -9.291.530
Toplam 218.945.392 63.715.143 170.962.965 209.946.019

Ticari alacaklar miisterilerin meveut
baslatilarak siipheli ticari alacaklar

Ticari alacaklar i¢in ayrilan karsiliga dair tablo asagidadar.
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iipheli Ticari Alacak Ka 31.12.2020 31.12.2021
SepAch e il 31122022 | 30.06.2023
Acihs bakiyesi 2.840.730 2.400.581 5.501.065 8.500.794
Dénem gideri / (iptaller) - 3.100.484 2.999.729 790.736
Konusu Kalmayan Karsihk Geliri 440.149 - - -
Kapanis bakiyesi 2.400.581 5.501.065 8.500.794 |  9.291.530
Stoklar

Stoklar 2020 yih finansal donemde 20.403.422 TL olup, 2021 yilinda %126 artarak
46.013.032 TL’ye yiikselmigtir. 2022 yil1 finansal dénemde ise bir 6nceki yilin finansal
ddnemine gore %41 artarak 64.650.796 TL seviyesine ulagsmistir.

2021 yihnda stok seviyelerinde g&zlemlenen yikselisin ana etmeni, COVID-19
pandemisinin yarattifi piyasa belirsizliklerine proaktif bir sekilde yamt vermek ve aym
zaman diliminde sirket {iriinlerine ynelik talep artisin kargilayabilme kapasitesini giivence
altina almak i¢in benimsenen stok y&netimi stratejisidir.

2023 yih ilk yan yil finansal dénemde 100.248.028 TL’dir. Bu tutanin %79°u ticari
mallardan olugmaktadir. Sirket’in stoklar: hammaddeler, yan mamuller, mamuller ve ticari
mallardan olusmaktadur. Ilgili dénemler itibartyla stoklarn ihmal edilebilir diizeydeki yan
mamul ve ticari mallar disinda; %80°den fazlasi mamullerden geri kalam ise ham
maddelerden olusmaktadir. Ana girdi olan sit, giinlik olarak islenmekte ve
depolanmamaktadir. Bu itibarla ham maddeler: iiretimde kullamlan, mayalar, soslar, tuz ve
aromalar ile paketlemede kullanilan ambalajlama malzemelerinden olugmaktadir. Ticari

mallar ise beyaz peynir, tulum peyniri, zeytin, vem ve dier firtinlerden olusmaktadr.
Stoklarin detayl: tablosu agagidadir.

Stoklar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 |
IIk madde ve malzeme 4.842.323 4.807.916 7.497.557 10.457.493
Yan mamuller 5.303.677 14.277.523 28.437.340 10.567.965
Mamuller 1.219.277 6.067.483 51.881 <
Ticari mallar 9.038.145 20.860.110 28.562.518 79.141.070
Diger stoklar - . 101.500 81.500
Toplam 20.403.422 46.013.032 64.650.796 100.248.028

Diger Dinen Varliklar

Diger dénen varliklar, 2020 ve 2021 yillart finansal dénemlerinde sirasiyla 127.486 TL ve
149.974 TL iken 2022 yih finansal dénemde 8.633.854 TL’ye yiikselmistir. Bu artig
devreden KDV de yasanmustir.

Sirketlerin satis faaliyetleri yoluyla elde ettigi Katma Deger Vergisi (KDV) ile tedarik
siireglerinde &dedigi KDV arasindaki net fark, eger pozitifse, bir KDV &deme
yikiimliilifiine yol agmaktadir. Negatif bir fark durumunda ise, sirketin bir KDV alacag
olugmaktadir. Sirketin ana firiin portfoyii siit iiriinleri oldugundan, uygulanan KDV oranlan
yalmzca %] ile %8 arasinda degismektedir. Ancak, gida sektori diginda gerceklestirilen,
ambalaj malzemeleri gibi, alimlarda uygulanan KDV oram %18’dir. Bu baglamda,
belirlenen dénemlerde, sirketin is hacmine bagh olarak devreden KDV bakiyeleri meydana
gelmektedir. Bu devreden bakiyeler, esasen devlet karsisinda bir alacak niteligi tasimakta ve
KDV Genel Uygulama Tebligi ile uyumlu olarak, teknik hesaplamalar ve tasdik raporlan

aracilifiyla talep edilebilmektedir.
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2023 y1li ilk yan y1l finansal donemde ise 8.443.178 TL dir.
Diger dtnen varliklara dair tablo asafndadir.

Diger Donen Varhklar 31122020 31122021 31122022 30.06.2023

Devreden KDV 127.436 130.781 8.505.197 8.352.154

Diger KDV . 19.193 27317 .
'Is avanslan : " 2340 2.340

Personel avanslan - - 99.000 88.684

Toplam 127.486 149.974 8.633.854 8.443.178
DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar, 2020 ve 2021
24.195.450 TL olup, 2022
ulagmigtir. Bu artigta maddi duran varliklar ve

yillan finnsal dénemlerinde sirasivla 23.178.658 TL ve

yih finansal dénemde yaklasik %269 artarak 89.

252214 TL’ye
pesin 6denmis giderler etkili olmustur, Yeni

yaunmlarin haricinde piyasa kosullan geregi yapilmis olan degerleme raporlarindan

kaynaklanan artistir.
Maddi Duran Varlikiar

Maddi duran varliklar 2020 ve 2021 yillar finansal dén
ve 20.255.998 TL’dir. 2022 yili finansal déneminde
seviyesine ulasmistir. Bu arti
degerlemesi etkili olmustur,

2023 yih ilk yan yil finansal donemde madi duran var]

ulasmistir.

Maddi duran varliklan gdsterir tablo asagidadir.

emlerinde sirastyla 19.075.921 TL
ise %324 artarak 85.964.390 TL
slarda yapilan gayrimenkul ve tesis makine ve cihazlar

iklar 121.847.621 TL seviyesine

Maddi Duran Varhkalar 2020 2021 2022 2023-2C
Arazi ve Arsalar 1.530.856 1.530.856 13.434.300 20.151.450
Binalar 4.469.144 4319.765 10.565.700 13.848.550
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.796.726 3.416.288 51.500.000 75.000.000
Tagitlar 1.414.752 1.346.142 2.874.101 5.368.876
Demirbaglar 3.925.199 4.204.786 3.121.328 3.179.651

[ Ozel Maliyetler 3.801.954 4.144.820 4.468.961 4.269.289
Yapilmakta Olan Yatirimlar 137.290 1.293.341 : 29.805
Toplam 19.075.921 20.255.998 85.964.390 121.847.621

Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler 2020 ve 2021
ve 18.074.277 TL iken 2022 wih fi

yillari finansal donemlerinde sirastyla 24.083.055 TL
nansal donemde bir dnceki yila gére %526 artarak
113.149.010 TL’ye ulasmistir. Bunun nedeni fiyat artiglarindan olumsuz etkil
tedarikgilerimize vermis oldugumuz avanslardir.

enmemek i¢in

2023 y1ihi ilk yan yil finansal dénemde ise 13.149.010 TL dir.
Pesin 6denmis giderleri gosterir tablo asagidadir.
| Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler | 2020

2021 | 2022  20232C]|
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Verilen avanslar 24.059.951 |18.045.595 | 113.108.326] 66.536.002
Gelecek aylara ait giderler - - 40.684 | 1372911
Toplam 24.059.951 | 18.045.595| 113.149.010] 67.908.913

Ertelenmis Vergi Varlign

Sirket'in ertelenmis vergi varhg: 2020 ve 2021 yllan finansal dénemlerinde sirasiyla
128.076 TL ve 609.987 TL iken 2022 yil finansal dénemde bulunmamaktadir,

Toplam Kaynaklar

Sirket’in toplam kaynaklan 2020 ve 2021 willan finansal dénemlerinde sirasiyla
107.257.980 TL ve 172.808.975 TL iken 2022 yili finansal donemde %167 artarak
460.790.297 TL seviyesine ulasmistir. Bu artista; kisa vadeli borglanmalar, ticari borglar,
ertelenmiy gelirler, kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler ve zkaynaklar etkili olmustur.

2023 y1li ilk yan yil finansal dénemde ise 574.987.881 TL'dir.
KISA VADELI YOKUMLULUKLER

2020 y1l: finansal dénemde 77.010.149 TL olan kisa vadeli yitkiimliiliikler, 2021 y1l: finansal
dénemde %71 artarak 131.818.976 TL seviyesine yiikselmistir.

2022 yih finansal donemde ise bir &nceki yilin finansal dénemine gore %151 artarak
330.860.270 TL ye ulasmustir.

llgili dénemler itibanyla kisa vadeli borglanmalarda gorillen artislann temel nedeni,
Sirket’in artan is hacmine paralel olarak; basta ticari alacak ve stoklar gibi isletme sermayesi
kalemleri igin kullailmaktadir. Sirket, karlilik hedefleri gergevesinde uygun Sdeme
seceneklerini degerlendirerek zkaynak karlihigim artirmay1 hedeflemektedir. Bununla
birlikte sirket, kredi kart1 kullanim ile faizsiz taksit yaptirabilmektedir. Kredi kullanimindan
daha avantajli oldugu iginde bu deme yéntemi tercih etmektedir.

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

Kisa vadeli borglanmalar 2020 ve 2021 yillan finansal dénemlerinde sirasiyla 21.485.296
TL ve 26.758.357 TL dir. 2022 yili finansal dénemde diger finansal yiikiimliiliikler etkisiyle
%170 artarak 72.275.076 TL'ye yiikselmistir. Sebebi sitketin farkli ve daha avantajli
finansman araglan kullanmay: tercih etmesidir.

2023 yili ilk yan finansal donemde ise 104.158.113 TL’ye ulagmstir.
Kisa vadeli borglann detaylarimi gésterir tablolar asafidadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2020 2021 2022 2023-2¢
Finansal Borclar 59.334 - - 1.231.630
Banka kredileri 39.334 - -1 1.231.630
Diger Kisa Vadeli Finansal
Vikiimlilikler 20.746.077| 25.999.783| 70.850.592| 104.158.113
Diger mali bor¢lar- kredi = o .
karti borglar: 20.746.077 | 25.999.783| 70.850.592| 104.158.113
Kisa Vadeli Kiralama
islemlerinden Borglar 679.885 758.574 1.424.484 1.232.926
| Kiralama borglar 679.885 738.574 1.424.484 1.232.926
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Banka Kredileri 30.06.2023
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizler] 1.231.630
Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.814.793
Toplam 5.046.423
Finansal bor¢lann vade dagilimi asafida verilmistir;
Kredi Vade Yapisa 30.06.2023
1- 3 ay igerisinde 6denecek 669.761
3- 12 ay icerisinde 6denecek 561.869
1- 2 y1l icerisinde 6denecek 2.451.190
2- 3 vl igerisinde ddenecek 1.363.603
Toplam 5.046.423

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar 2020 yilinda 33.993.450 TL iken,
ylikselmistir. Pandemi déneminden sonra

ahmlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

2022 wih finansal donemde bir &nceki
174.813.594 TL’ye ulagmisur. Fiyat artisl

kaynaklanmaktadir.

2023 yili ilk yaniyil finansal dénemde 163.755.887 TL dir,
Kisa vadeli borglarin detaylarim gbsterir tablo asagidadur.

2021 yrlinda %127 artigla 77.099.512 TL’ye
artan satilar nedeniyle hammadde ve ticari mal

yihn finansal dénemine gére %127 artarak
arindan etkilenmemek icin verilen avanslardan

Kisa Vadeli Ticari Borglar 2020 2021 2022 2023-2C
Ticari borglar- 3. Taraflara 20.203.433 | 47.713.782| 46.919.966 | 44.332.400
Borg senetler- 3. Taraflara 12.792.969 | 31.108.029 | 125.688.372| 119.880.559
Ticari borglar- iliskili taraflara - -1 1.570.800 390.756
Ticari borglar reeskontu- 3. Taraflar (-) -1.459.958 | -3.660.785| -1.151.242] -5.327.362
Ticari borglar reeskontu- iliskili taraflar (-) - - -12.534 -95.090
Diger ticari borglar 809.443| 1332292| 1.798232] 4.574.624
| Toplam 32.345.887] 76.493.318] 174.813.594 ] 163.755.887)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar,
dénemlerinde sirasiyla 629.176 TL ve 904.131
Onceki yilin aym dénemine gore %
Sirketin ilgili donemde enflasyon oran: fizerin
ve personel sayisindaki artistan kaynakl

2023 yah ilk yanyl finansal dénemde ise 4.497.825 TL dir.
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detaylarin: gdsterir tablo asagidadr.

2020 ve 2021 willan finansal
TL iken, 2022 yihi finansal déneminde bir
161 artarak 2.364.257 TL seviyesine yiikselmistir.
de yapmis oldugu maas zamm artislarindan
anmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borelar 2020 2021 2022|  2023-2C

Personele borglar 395.891 564.067| 1.184.546] 2.647.480
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[ Odenecek sosyal givenlik kesintileri| 233285 340.064] 1175711 1.850.345
Toplam 629.176|  904.131| 2.364.257| 4.497.825

Diger Borglar

Sirket’in diger borglan 2020 ve 2021 yillan finansal d6nemlerinde sirasiyla 18.612.481 TL
ve 14.547.368 TL iken 2022 wili finansal dénemde %93 azalis ile 1.011.658 TL'ye
gerilemistir. Ortaga olan borcun sirket sermayesine ilave edilmesidir.

2023 yih ilk yariyil finansal déneminde ise 9.858.003TL dir.
Kisa vadeli diger borglarin detaylarin gbsterir tablo asagdadir.

Kisa Vadeli Diger Borelar 2020 2021 2022 2023-2C
Ortaklara borglar 18.378.473 13.844.108 598.981 9.286.939
| Diger gesitli borglar- 3. taraflara - - 26.025 7.525
Odenecek vergi ve fonlar 234.008 416.312 386.652 563.539
Eftg!enr_l:uh? veya taksitlendirilmis _ 286.948 ) i
yikiimliliikler

Toplam 18.612.481 14.547.368 1.011.658 9.858.003
Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 2020 yili finansal déneminde ertelenmis gelirleri 1.852.317 TL olup, 2021 yili
finansal donemde %591,18 artarak 10.95 0.541 TL’ye ulagmustir.

2022 yih finansal dénemde ise bir Snceki yilin aym dbnemine gore %702.91 artarak
76.972.981 TL seviyesine yikselmistir. Bu degisim, bayilerin ileri tarihli siparislerine
istinaden alinan 6n 6demelerdir,

2023 y1h ilk yan yil finansal donemde ise 74.001.541 TL’dir.

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2020 2021 2022 2023-2C
Alinan siparis avanslari- 3. taraflardan 1.852317| 10.950.541| 76.478221| 74.001.54]
Ertelenmis gelirler- 3. taraflar - 494.760

Toplam 1.852.317| 10.950.541] 76.972.981| 74.001541
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikleri 2020 yil finansal dénemde 9.754.300 T1 olup, 2021
vilt finansal dénemde %63 artarak 15.859.848 TL’ye yiikselmis, 2022 vili finansal dénemde
de bir dnceki yilin finansal dénemine gore %14 artarak 18.102.751 TL'ye ulagmistir. Bu
artiglarda; diger borglar ve ertelenmis vergi yitklimliiligi etkili olmugtur.

2023 yih il yanyil finansal dénemde ise 26.726.402 TL dir.
Uzun Vadeli Borclanmalar

Sirket’in uzun vadeli borclanmalar 2021 yil finanal dénemde bir Sneeki yihin aym
donemine gére %23 azalarak 3.231.359 TL’den 2.472.784 TL’ye; 2022 yili finansal
dénemde ise 2021 yili aym déneme gore %351 azahs kaydederek 1.208.594 TL'ye
diigmiistiir. Sirket arac filosunun 36 ayhk kiralama déneminden 18 aylik kiralama dénemine
gecis yapmasindan kaynaklanmaktadir.

2023 y1l1 ilk yariy1l finansal dénemde ise 3 .814.793 TL dir. T.C. Tanm Orman Bakanlifinin
ilgili projesinden faydalanilarak yapilan makine yatinmlarindan kaynaklanmaktadir.
123

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A
m Fulya Mah.
y y




Uzun vadeli bor¢lanmalarin detaylarim gbsterir tablo asagidadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2020 2021 2022|  2023-2C

Banka Kredileri - - -|  3.814.793

Toplam 3.231.359| 2.472.784| 1.208.594| 3.814.793
Diger Borglar

2020 y1h finansal dénemde 2.979.500 olan uzun vadeli diger borglar, 2021 yilinda %194
artarak 8.771.611 TL’ye yiikselmistir. Bunun sebebi finansman ihtiyacinin ortaklar
hesabindan saglanmasidir.

2022 yih finansal dénemde ise bir énceki yilin finansal dénemine gére %76 azalig gbstererek
2.079.500 TL’ye gerilemistir. 2023 yili ilk yariyil finansal dénemde diger borglar
bulunmamaktadr.

Diger borglar iliskili kisilerle olup, detay: asagidaki tabloda gosterilmistir.

Iiskili taraflara diger borglar 2020 2021 2022 2023-2C

Ziilkiif Kopuz 2.979.500| 8.771.611| 2.079.500 -

Toplam 2.979.500| 8.771.611| 2.079.500 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in 2020 ve 2021 willari finansal dénemleri ertelenmis vergi yitkiimliiligu sirasiyla
128.076 TL ve 609.987 TL iken, 2022 yih finansal dénemde 9.852.920 TL’ye yiikselmistir,
Artisin nedeni, ertelenen vergi varlik ve yikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin TMS'lere gére
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici
farklann etkilerini dikkate alarak hesaplanmas: sonucu olusan farktir.

2023 yili ilk yan yil finansal dénemde ise 14.520.561 TL dir.

Ertelenen Vergi 2020 2021 2022 | 2023-2C
NMakit ve nakit benzerleri 1.155 3.796 19.037 117.584
Finansal yatirimlar - = - -
Ticari alacaklar 664.233| 1.676.288 - -
Pesin ddenmis giderler 58.242 91.373 84.063 84.063
Maddi duran varliklar -621.738 |  -785.169| -741.693 77.499
Kullanim haklan 181.222 370.000 491.340 566.810
Maddi olmayan duran varliklar 15.175 -125.234 - -
Ticari borglar -336.821 -939.428 - -
Kiralama viikiimliilikleri -169.227| -362.275 - -
1zin tazminati karsiliklar 35.990 99.574 - -
Kidem tazminat: karsiliklar 449.049|  686.094 - -
Aktileryal kazanc/(kayip) fonu -2.232 -3.434 - -
Maddi duran varlik degerlemeleri -479.711 -479.711 [ -11.722.534 | -17.641.152
T[ﬁggr karsiliklar 332.739 378.113 - -
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 32.426 66.298
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticar] Alacaklar - -1 1.639.450| 2.657.013
| Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar - - -201.636 -519.718
Banka Kredileri . - - 26.096
Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan
Yikiimlalikler - - -470.897 -544.645
liskili Taraflara Ticari Borglar - - -2.883 -21.871




Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar -
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kisa
Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun

-264.786 | -1.225.293
- - 185.316 212.736

977.977| 1.267.958

Vadeli Karsilikiar

Diger Uzun Vadeli Karsihiklar - - 121.900 356.061

Dinem sonu vergi varhgvyiikiimliiligi 128.076 609.987 | -9.852.920| -14.520.561
OZKAYNAKLAR

Sirket ozkaynaklar1 2020 yili finansal dénemde 20.493.531 TL olup 2021 wili finansal
donemde bir &nceki aym doneme gore %23 artarak 25.130.151 TL’ye yiikselmis, 2022 yils
finansal dénemde ise 2021 yilina gore %345 artis gostererek 111.827.276 TL seviyesine
ulagmustr.

2023 yih ilk yan yil finansal donemde Sirket 6zkaynaklan 184.243.838 TL dir.

Odenmis Sermaye

Ortaklar (TL) 2020 2021 2022]  20232C
| Ziilkif Kopuz 14.000.000]  17.000.000] 30.000.000 | 30.000.000
Odenmis sermaye 14.000.000 | 17.000.000| 30.000.000| 30.000.000

Kar veyva Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve

Giderler

Kar veva Zararda Yeniden

Smiflandinilmayacak Birikmis Diger 2020 2021 2022 2023-2¢
Kapsamh Gelir ve Giderler (TL)

Maddi duran varlik yeniden degerleme

artislan (azahislan) 3.881.299 3.881.299| 56.410.873| B84.664.072
Tamimlanms fayda planlan yeniden

Slgiim | ¢ (kayplart) 7912 4.261 17.481 -40.533
Toplam 3.889.211 3.885.560 | 56.428.354| 84.623.539
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Yedekler (TL) 2020 2021 2022 2023-2C
Yasal yedekler 1.211.394 1.211.394 1.211.394 1.211.394

Toplam 1.211.394 1.211.394 1.211.394 1.211.394

Gecmis Yillar Kérlar: ve Zararlan

Gecmis Yillar Kir ve Zararlan (TL) | 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022] 30.06.2023

Gegmis yillar karlan - 579.755 3.025.285| 49.187.528%

Gegmis yillar zararlar (-) -1.580.911| -2.083.392 - -

Toplam -1.580.911| -1.503.637 3.025.285| 49.187.528
Bilango Oran Analizi

Likidite Oranlar:: Sirket’in likiditesi acisindan donen varliklann ne oranda giivenli
oldugunu gdsteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan &deme
giiciinii, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini
siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir.
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LIKIDITE ORANLARI 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022] 30.06.2023
Cari Oran 1,09 1,123 1,127 1,238
Asit Test Oram 0,83 0,928 0,778 0.961
Nakit Oram 0,06 0,042 0,092 0,169

Mali Yap: Oranlari: Sirket'in kaynak yapisim gdsteren ve Sirket’in varliklarinin hangi
kaynaklarla ne oranlarda karsilandifim gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir Glciide

Sirket’in uzun vadeli bor¢larim 6deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.
Sirket’in likidite oranlan ve mali yap: oranlan asagidaki tabloda gsterilmektedir:

Rasvolar 2020 | 2021 | 2022 | 2023-2C | Ortalama
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli

gL 1,00 1,13] 112 1,24 1.16
Likidite Oran ((Donen Varhklar - 3

Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikimlilikler) o Tl i 0%
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa

Vadeli Yikiimliliikler) Ofel 009 004 Q7 %10
Kisa Vadeli Yiikiimlillikler/Toplam Aktifler 0,72 0,76 0,72 0,63 0,70
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler/Toplam Aktifler 0,09 0,09 0,04 0,05 0,06
 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 0.19] 015 o024 0,32 0,24
Toplam Yiikiimliiliikler /Ozkaynaklar 4,23 5,88 3,12 2,11 3,70

Genel olarak, bilangonun cari oramnin 2, likidite oraninin ise 1 olmas: sirketlerin kisa vadeli
yuktimliiliikleri kargilayabilecek giiclii likiditeye sahip oldugu anlamina gelmektedir.

Sirket’in son 3 yil ortalama cari oram 1,14 ortalama likidite oram 0,87 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 willik finansal dénemlere iligkin faaliyet

sonuglarini gdsterir tablolar asagida yer almaktadir:

KAR ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2020| 31.12.2021 31.12.2022
Hasilat 344.856.357 | 458.953.015| 804.398.099
Satiglarin Maliyeti -330.214.264 | -432.740.766 | -741.891.432
Briit Kar 14.642.093 | 26.212.249|  62.506.667
Pazarlama Giderleri -5.937.410| -12.647.684| -18.187.010
Genel Y&netim Giderleri -5.983.274 -8.843.004 | -13.784.961
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.277.626 4.235.272 2.821.580
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -165.067|  -3.308.598 -3.690.883
Esas Faaliyvet Kan (Zaran) 3.833.968 564.823 |  29.665.393
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 67.638 120.172 316.620
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii

Kazanglan: (Zararlar) ve Deger Dilsiikliigii -104.803 -394.359 -351.693
Zararlarmin Iptalleri

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet

Kan (Zaran) 3.796.803 5.374.048 29.630.320
Finansman Gelirleri 2.120.284 4.771.292 3.178.208
Finansman Giderleri -2.164.757|  -4.076.699 -5.437.217
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f’z":“;;““ Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 3.752.330|  6.068.641| 27371311
Dinem vergi gideri -886.045 -2.022.832 -6.987.486
Ertelenmis vergi geliri/gideri 107.552 726.301 778.418
Dénem Kan (Zaran) 2.973.837 4.772.110 21.162.243
Pay Basina Kazang 0,25 0,28 0,89
' Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden
5 ]ﬂ:i':l - m—— 3.889.211 4.261| 52.534.882
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislar: (Azahslan), Vergi Sonrast 3.881.299 -| 525.295.742
Galisanlara Saglanan Faydalara [liskin
Aktileryal Kazanglar (Kayiplar), Vergi Sonras ale 201 2408
Toplam Kapsamh Gelirler 6.863.048 4.533.183 73.697.125
KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) 30.06.2022 |  30.06.2023
Hasilat 357.141.762| 620.646.653
Satiglarin Maliyeti (-) -334.526.189 | -568.336.277
Briit Kar (Zarar) 22.615.573| 52.310.376
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -7.636.071 | -12.349.644
Genel Yonetim Giderleri (-) -5.993.936| -15.399.744
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1.152.297 1.734.312
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.480.908 -3.036.719
Esas Faalivet Kan (Zarar) 7.656.955 |  24.464.097
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 54.203 -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dilsiikliigii Kazanclan
(Zararlan) ve Deier Disiikliigi Zararlarimin Iptalleri -509404/  -1.872.891
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faalivet Kan (Zaran) 7.401.754 22.591.206
Finansman Gelirleri 4.079.772 6.273.360
Finansman Giderleri (-) -5.556.190| -5.254.429
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 5925336 23.610.137
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri -838.741| -4.388.760
- Donem vergi gideri -2.107.914|  -5.629.695
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 1.269.173 1.240.935
Dénem Kan (Zaran) 5.086.595| 19.221.377
Pay Basina Kazanc 0.29 0,64
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar 5.308| 28.195.185
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan (Azalislan), - 28253199
Vergi Sonrasi i
iih:;.anlam Saglanan Faydalara lli$}:in‘ 5.308 (58.014)
tiieryal Kazanglar (Kayiplar), Vergi Sonras
Toplam Kapsamh Gelirler 5.091.903 | 47.416.562

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Hasilat
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Sirket hasilat1 2020 yih finansal dénemde 344.856.357 TL olup 2021 vih finansal dénemde
%33'1ik bir artigla 458.953.015 TL ye yiikselmigtir. Bu artista bir &nceki yila gore vaklasik
%32’lik satilan malin miktarindaki artis etkili olmustur.

2022 y1h finansal dénemde ise bir Gnceki yilin ayni dénemine gére %75 artarak 804.398.099
TL seviyesine ulagmistir. Bu artista, ilgili donemde ozellikle gida iiriinlerinde yaganan
yitksek fiyat artiglarinin etkisi goriillmektedir.

Sirket’in yurt i¢i satiglan 2020 yili finansal dénemde 347.989.057 TL olup, 2021 yilinda bir
dneeki yila gére 33% artarak 461.190.948 TL seviyesine yiikselmistir. 2022 yilinda ise 75% artis
gostererek 809.241.244 TL'ye ulasmustir.

2023 yihi ilk 6 ayh finansal dénemde bir Snceki yila géire 76% artarak 630.750.602 TL olarak
gerceklesmistir. Bu donemdeki siit iirtinleri satilan mahn miktarindaki satisindaki %38°lik
artigindan ve ilgili dénemde siit iiriinlerindeki fiyat artislarindan kaynaklanmistir.,

Hasilat Kirihmi (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2022 30.06.2023

Yurtici satislar 347.989.05 | 461.190.948 | 809.241.244| 357.961.760 630.750.602
Yurtdis: Satiglar 2.775414| 3.702.139] 9.779.472| 3.657.127 1.162.898
Satis iskontolar (-) -467.711 -1 -2.240.304| -3.304.245| -1.605.254
Satigtan ladeler (-) -5.440.403 | -5.940.072| -12.382.313] -1.172.880| -9.661 .593
Toplam 344.856.357 | 458.953.015 | 804.398.099 | 357.141.762 620.646.653

Satislarda en biiyiik pay, Sirket’in ana faaliyet konusu olan siit ve siit firiinlerindedir. 2020
yilinda yurt ici satislarin %65°i, 2021°de %62’si, 2022de ise %66’sm olusturmaktadir.
Ikinci sirada zeytin satiglan takip etmektedir.

2022 ve 2023 yillan ilk 6 aylik dénemde ise yurt i¢i satiglarin sirastyla %64 ve %74 siit ve
siit Urlinleri satiglarindan olugmaktadir,

Yurt i¢i ve yurt dis: satislarin kirnlimim gOsteren tablo ve grafikler asagidadir;

Yurt I¢i Satislarin Tutarsal Kirilimi (TL)

600.000.000

400.000.000
200.000.000 ' '-L '
0 : =
2022

2020 2021 2022-2C  2023-2C
B Siit ve siit tiriinleri satiglan Yem satiglan
& Zeytin satislan Diger muhtelif gida satislar
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Yurt I¢i Satiglarin Tutarsal Kirilimi (TL)

600.000.000

400.000.000

200.000.000

rhhel

2020 2021 2022 2022-2C  2023-2C
® Siit ve siit irlinleri satislar = Yem satiglan
B Zeytin satiglan ' Diger muhtelif gida satiglan
Hasilat Kirlimi (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022
Yurtici satislar 347.989.057 | 461.190.948 | 809.241.244
- Siit ve si dirtinleri satiglar: 225.993.517| 287.867.546| 535.721.929
- Yem sanislar: 117.339.905 | 164.667.027| 247.639.769
- Zeytin satiglar: 3.250.806 J.981.296| 14.924.356
- Diger muhtelif gida satiglar: 1.404.829 2.675.078| 10.954.990
Yurtdis: satislar 2.775.414 3.702.139 9.779.472
- Siit ve siit diriinleri satiglar: 2.775.414 3.624.192 6.001.388
- Zeytin satiglar: - 77.947 3.778.084
Satistan iadeler (-) -5.440403 | -5.937.588| -12.382.313
Satis iskontalan (-) - -|  -2.158215
Diger indirimler (-) -467.711 -2.484 -82.089
Toplam 344.856.357 | 458.953.015| 804.398.099
Hasilat Kinbimi (TL) 30.06.2022 30.06.2023
Yurtici satislar 357.961.760 630.750.602
- Siit ve siit dirtinleri satislar: 228.698.494 465.502.170
- Yem satiglar 114.152.911 155.073.739
- Zeytin satiglar: 4.551.906 35.688.048
- Diger muhtelif gida sanglar: 10.558 449 4.486.644
Yurtdis: satislar 3.657.127 1.162.898
- Siit ve siit iirtinleri satislar 2.388.410 1.162.898
- Zeytin satiglar: 1.268.717 -
Satistan iadeler (-) -3.304.245 -9.661.593
Satis iskontalari (-) -1.172.880 -1.605.254
Diger indirimler () . -
Toplam 357.141.762 620.646.653

W 0119043683200015
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Yurt Igi Siit ve Siit Uriinleri Yaurt I¢i Yem Satiglan (TL)

Satislari (TL)
250.000.000
600.000.000 200.000.000 -
150.000.000
SO . h 100.000.000 A b
200.000,000 l l ' 50.000.000 I B B
0 0 S
& & g A& A S e
A & cll & ,_Ffi"
Yurt I¢i Zeytin Satislari (TL) Yurt Igi Diger Mubhtelif Gida
Satislar: (TL)

15.000.000 -
15.000.000
10.000.000
B 10.000.000
5.000.000 III_ III III III 5.000.000 2 III
: o, =B
] ")
& & &

TR o]

ik MY #
o A
”9} “n:f "\S;L "\i@

Satiglarin tutarsal degisim oranlarim gdsterir grafik asagidadir;

Tutarsal Degisim %
Hasilat Kirihm 31.12.2020 - 31.12.2021- 30.06.2022 -
31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023

Yurtici satislar 33% 75% 76%

- Siit ve siit diriinleri satislar: 27% 86% 104%

- Yem satislari 40% 50% 36%

- Zeytin satislart 84% 150% 25%

- Diger muhtelif gida satislar: 90% 310% -58%
Yurtdis: satislar 33% 164% -68%

- Siit ve siit tirtinleri satislar: 31% 66% -51%

- Zeytin sanislar: AD* 4747% AD*
Satigtan iadeler (-) -209% 109% 192%
Satig iskontalan (-) AD* AD#* 37%
Diger indirimler (-) -101% 3205% AD*
Toplam 33% 75% T4%
*Anlamsiz Deger

Satiglarin Maliyeti

Sirket’in satis maliyeti; kidem tazminati kargilig, izin karsiligi, amortisman giderleri ve itfa
paylan, genel tiretim giderleri ile satilan ticari malin maliyeti kalemlerinden olusmaktadur.
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Satiglarm maliyeti 2020 yilinda 330.214.264 TL olup, 2021 yilinda %31 artisla 432.740.766
TL’ye, 2022 yihnda ise bir dnceki yila gore %71 artisla 741.891.432 TL seviyesine
yiikselmistir.

2023 yili ilk 6 ayhk donemde 334.526.189 TL alan satiglarin maliyeti, 2023 yili aym
dénemde %70’lik bir artil gbstererek 568.336.277 TL seviyesine ulagmustir.

Bu artista, genel firetim giderleri ile satilan ticari malin maliyeti etkili olmustur.

Genel tiretim giderleri 2020 yilinda 71.146.340 TL iken, 2021 yilinda bir dnceki yila gére
%58 artarak 112.173.911 TL’ye ulagmus, 2022 yilinda ise bir 5nceki yila gbre %140 artarak
269.465.056 TL seviyesine yiikselmistir.

2023 y1l ilk 6 aylik dénemde bir Snceki y1l aym déneminde gore %169 artarak 302.951.490
TL'ye ulagmstir.

Satilan ticari malin maliyeti; 2020 yilinda 257.692.807 TL olup, 2021 yilinda %24 artarak
318.536.592 TL'ye yiikselmis, 2022 yilinda ise %48 artarak 470.226.503 TL’ye ulasmstir.

2022 yil1 ilk 6 ayhk dénemde 221.495.921 TL olan satilan ticari mahn maliyeti, 2023 yili
ilk 6 aylik dénemde %18 artmis 261.771.203 TL'ye ulagmustir.

Sirket peynir ve tereyaf gibi siit iiriinleri iiretmekte ve satmaktadir. Bu firiinlerin ana girdisi
olan siit, toplam maliyetin biiyiik bir kismin olusturmaktadir. Dolayisiyla, siit fiyatlarinda
meydana gelen artiglar, satiglarin maliyetini dogrudan etkilemektedir. Siit alimlarim takiben,
ddviz kuruna bagh olarak fiyatlan degisen ambalaj malzemeleri ikinci en biiyiik maliyet
unsuru olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Uretim stirecinde kullamilan yardime: malzemeler,
iscilik ve enerji giderleri ise diger Snemli maliyet faktorleridir.

Satiglarin maliyetini ve kinlimlann gésterir tablolar asagidadir.

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.062022 | 30.06.2023
Net Satiglar 344.856.357 | 458.953.015| 804.398.099| 357.141.762 620.646.653
Satiglarin maliyeti | -330.214.264 | -432.740.766 | -741.891.432 -334.526.189 -568.336.277
Briit Kar/Zarar 14.642.093| 26.212.249| 62.506.667 22.615.5 52.310.376
Satislarm Maliyeti 31.12.2020 3Li2.2021 31.12.2022 30.06.2022 | 30.06.2023
Kidem tazminati karsilig -318.378 -530.323 -564.424 - -
Izin karsilig -23.171 -129.110 -189.622 - =
Amortisman giderleri ve - =

itfa paylan -1.033.568 -1.370.830 -1.445.827 -420460| -3.613.584
Genel iiretim giderleri -71.146.340 | -112.173.911 | -269.465.056| -112.609.808 -302.951.490
Satilan ticari malin maliveti | -257.692.807| -318.536.592 -470.226.503 | -221.495.921 | -261.771.203
Toplam -330.214.264 | -432.740.766 | -741.891.432 | -334.526.189 | -568.336.277
Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri 2020 yilinda 11.920.684 TL iken, 2021 yilindan bir dnceki yila
gore %80 artig gostermis ve 21.490.688 TL’ye ulasmistir.

2022 yilinda bir &nceki déneme gére %49 artmis ve 31.971.971 TL’ye yiikselmistir.

2022 ilk 6 ayhk dénemde 13.630.007 TL olan faaliyet giderleri 2023 yili aym déneminde
%104 artarak 27.749.388 TL’ye ulasmistur.
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Faaliyet giderlerindeki degi

simler genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerindeki

degisimlerden etkilenmektedir.
Faaliyet giderlerini gésterir tablo asagidadir:
Faalivet Giderleri 31.12.2020 | 31.12.2021| 31.12.2022 30.06.2022 | 30.06.2023
Genel yénetim  giderleri (-) -5.983.274 | -8.843.004 | -13.784.961 -5.993.936 | -15.399.744
Pazarlama giderleri (-) -5.937.410 | -12.647.684 | -18.187.010| -7.636.071 -12.349.644
Toplam -11.920.684 | -21.490.688 | -31.971.971 | -13.630.007| -27.749.388
Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri 2021 yilinda %48 artarak

artarak 13.784.961 TL seviyesine yiikselmistir.

2023 yilh ilk 6 aylik donemde ise bir nceki

15.399.744 TL"ye ulagmustir.

llgili d6nemler itibariyla, genel
iligkin giderler, damismanlik-d
olugmaktadir. S6z konusu giderlerin 2020
yaklagik %1.8 seviyesindedir.

enetim giderleri ve

8.843.004 TL'ye, 2022 yilinda ise %56
yilin aym dénemine gére %157 artarak

ybnetim giderlerinin en biiyiik béliimii; beyaz vaka personele
tamir ve bakim onarim giderlerinden
-2022 doénemleri arasinda Sirket hasilatina oram
2023 yih ilk 6 ayinda ise bu oran %245 olarak

gerceklesmistir.
Genel y6netim giderlerini gésterir tablo asagidadir;
g:;‘;lﬁ“““‘ Sieert | 3132900 21322031] 113200 S00s D 30.06.2023
Yonetim kurulu ticretleri -190.696 - - - -
Personel giderleri -1.380.965 | -3.046.653| -4.224.779| -1.770.429| -9.258.284
Kidem tazminati kargihg: -70.457|  -126.456| -202.251 67.228[  -159.012
Izin karsih -11.111 -64.520  -174.849] -139.763 -21.369
;EEMM getleriveitfa | 51140  -744.430] 1375011 -530.004|  -644.841
nageta e | evel siws|  Sim : -
hizmetler
Kira gideri -362.306| -531.739 - - .
Rl un bakin orpnes 314.140|  -660914| -1.009611| -628242| -688.963
| giderleri
Enerji giderleri -141.095| -190.544| -667.201| -251.908| -501241
Sigorta giderleri - 751 122710 -25.403 -48.915
Ofis ve malzeme giderleri -145380| -261.831| -738.721| -356.399| -253.955
Seyahat giderleri -67.598|  -135.745| -210.263 -77.276 -54.141
Haberlesme giderleri <7160 [ -125.795| -158.656 -75.366 90.711
Danismanlik giderleri -225.406 |  -748.740| -1.632.122] -820.658| -991.987
| Agirlama giderleri -33.699 -40.556 -61.482 -20.151]  -192373
Motorlu tasit giderleri -167.442| 449915 -620.402| -196.499| 232631
Vergi, resim ve harclar -232.630| -1.075.164| -1.712.460| -502.593| -1.149.055
Nakliye ve kargo giderleri -17.781 -59.074 -43.420 -14.870 -11.556
Dava karsihk  giderler -1.346.626 - - - -
Bagis ve yardim giderler; 312.344| -200.869| -537.619] -170.832] 461.280
Diger giderler -244.019| -320.936| -239.883| -346.315| -639.423
| Toplam -5.983.274| -8.843.004 | -13.784.961 | -5.993.936 | -15.399.744
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Pazarlama Giderleri

Pazarlama giderleri 2021 y1linda bir 8nceki yil aym dénemine gore %113 artarak 12.647.684
TL’ye, 2022 yilinda ise bir énceki yil ayni déneme gére %44 artarak 18.187.010 TL've
ulasmstir. -

ligili giderlerin 2020-2022 dénemleri arasinda Sirket
seviyesindedir.

2023 yili ilk 6 aylik dénemde, bir 6nceki yilin aym dénemine gbre %62 artmis ve 12.349.644
seviyesine ulasmstir. S6z konusu giderlerin 2023 yiliilk 6 aylik dénemdeki sirket hasilarina
oram %1,99 seviyesindedir.

llgili dsnemler itibariyla meydana gelen degisiklikler, genel itibari artan is hacmine paralel

hasilatina oram yaklastk %2,25

olarak seyretmektedir,

Pazarlama giderlerini gésterir tablo asagidadir;

Pazarlama Giderleri 31.12.2020 | 31.12.2021] 31.12.2022] 30.06.2022] 30.06.2023
Personel giderleri -929.824 | -2.708.343| -3.866.411| -1.735.462] -1.099.075
Kidem tazminat: karsihia -80.161 |  -261.298] -191.952| -103.764 -49.093
Izin karsihg - -41.075 -42.955 -44,727 -17.732
E{;’:S‘m gderleriveithh | o065 mae] s0037s| 214100 331310
Disanidan saglanan fayda ve i 1 - - -
hizmetler
Kira gideri -489.327 = - = 5
S 0uie vo bk ek 59.762| -195.557| -244.896| -77.653| -291.101
 giderleri
Enerji giderleri -1 -216.500| -1.798.441| -543.033| -1.098.996
Sigorta giderleri 22,610 -54.519 584
Ofis giderleri -350 -853 -
Seyahat giderleri -378.887| -1.339.847| -2.798.140| -1.255227| -1.571.481
Danismanlik giderleri -410 - -13.451 - -
| Agirlama giderleri -38.586 -3.842 - -10.063 | -459.238
Motorlu tagit giderleri 421.715 - - -31.380] -156.701
Vergi, resim ve harclar -25.928 -52.086 | -142.446]| -2.577.186| -4.033.930
Nakliye ve kargo giderleri | -1.644.162| -2.655.176| -5.805.793 - -
Ciro Primi Giderleri - -437 861 a -
Fuar ve arganizasyon - -| -7m3225|  339.145| -2.544.410
| giderleri
Satis ve ihracat komisyon
sidetieri -53.519 -27.554 -11.620 4450 -1.285
Reklam ve promosyon 616.177| -2.507.649| -678.173| -448363| -353.547
giderleri
Pazar arastirma giderleri - -8.100 - - -
Sergi ve fuar giderleri - - - -
Diger giderler -736.377| -1.363.680| -1.018.548| .251.518| -341.745
Toplam -5.937.410 | -12.647.684 | -18.187.010 | -7.636.071 | -12.349.644

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
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Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2021 yilinda bir 6nceki yila gbre %231 artarak
4.235.272 TL’ye ulagirken, 2022 yilinda bir nceki yilin aym1 dénemine gire %33 azals
gostererek 2.821.580 TL ye gerilemistir.

2023 yih 6 ilk aylik dénemde ise 1.734.312

TL esas faaliyetlerden diger gelirler

bulunmaktadir.
s Neslpstiorden DiSer | 34 122070] 31.120028] S12000| 30.00202] S0 0e0
Konusu kalmayan karsihklar 450.424 - 082.451 - &
Kambiyo karlan 258.581 838.474 1.291.436 744.909 1.010.474
Kira gelirleri 17.050 16.400 48.108 14,775 83.419
Fivat fark: gelirleri - 1.176.886 - - -
Sigorta hasar gelirleri - 104.934 24.708 11.058 17.400
Diger gelirler 351.571 2.098.578 474 877 381.555 623.019
Toplam 1.277.626 4.235.272 2.821.580 | 1.152.297| 1.734.312

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 2020 yilinda 165.067 TL iken, 2021 yilinda 3.308.598

TL’ye yiikselmigtir. Yiikselisin sebebi,
karsilik giderleridir. 2022 yilinda ise bir

TL'ye ulagmustir.

dava konusu olan siipheli alacaklarimzdan olusan
Onceki y1l aym déneme gére %12 artarak 3.690.883

2023 yil ilk 6 aylik donemde, bir dnceki yilin aym dénemine gore %62 artrmug ve 3.036.719

TL seviyesine ulasmugtir. Ticari alacaklar miisteri
getirmedigi i¢in hukuki siirec baslatilarak

lerini meveut ¢alisma kosullanm yerine
stipheli ticari alacaklar hesabina aktariimistir.

Esas Faaliyetlerden
| Diger Giderler 31.12.2020 | 31.12.2021| 31.12.2022| 30.06.2022| 30.06.2023
Karsihk giderleri -1 -3.100.480 - - -
Stipheli ticari alacaklar
Karsilik gideri - -| =2.999.729| -2.086.377| -1.996.256
Diger Karsihk Giderleri 18.000 1.018.092
Kambiyo zararlan -156.565 -204.368 -404.728 -376.531 -21.746
Diger giderler -8.502 -3.750 -286.426 - -625
Toplam -165.067 | -3.308.598| -3.690.883| -2.480.908| -3.036.719

Finansman Gelirler ve Giderleri
Sirket’in faiz gelirleri 2020 yilinda 2.120.284 TL olup 2021 yili finansal dénemde %125

artarken 2022 yili finansal dénemde bir dnceki yil aym doneme giire
dénemlerdeki bu

konusu finansal
kaynaklanmaktadir.

2023 yihi ilk 6 ayhk dénemde bir dnceki

seviyesine yiikselmistir.

degisimler,

Reeskont

%33 azalmistir. S6z
hesaplamalarindan

yil aym déneme gore %54 artisla 6.273.360 TL

Finansman Gelirleri 31.12.2020 | 31.12.2021| 31.12.2022] 30.06.2022] 30.06.2023
Faiz gelirleri 2.120.284 4.771.292 3.178.208 4.079.772 6.273.360
| Toplam | 2120284 4.771.292| 3.178208| 4.079.772|  6.273.360

Sirket’in finansal giderleri 2021 yilinda %88 artarak 4.076.699 TL'
ise %33 artarak 5.437.217 TL’ye yiikselmistir.

kaynaklanmaktadir.

Reeskont

ye ulagmis, 2022 yihinda
hesaplamalarindan




2022 ve 2023 yillan ilk 6 aylik dénemlerde ise sirasiyla 5.556.190 TL ve 5.254.429 TL dir.

Finansman Giderleri 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022| 30.06.2022| 30.06.2023
Reeskont faiz giderleri -| -3.545435| -4.608.622| -5.150.663| -4.359.394
oz gidestan- foedilerlle: | 5 oo qai] 3 es . - 113462
ilgili olanlar

Faiz giderleri- diger -] -303.185 -457.250 - -
Teminat mektubu giderleri - - -2.750 - -
 Diger finansman giderleri -87.624| -226.550 -368.595 -405.527 -781.573
Toplam -2.164.757 | -4.076.699 | -5.437.217| -5.556.190| -5.254.429
Karhlik Oran Analizleri

Kar Marjlan (%) 2020 2021 2022 2022-2C 2023-2C
Hasilat 344.856.357| 458.953.015] 804.398.099] 357.141.762| 620.646.653
Briit Kar (Zarar) 14.642.093| 26.212.249| 62.506.667| 22.615.573| 52310376
Briit Kar Marji %d.25 %5.71 9%7.77 %6.33 %8.43
FAVOK 4.615.732 7.610.614] 33.718.624| 10.502.006| 29.150.424
FAVOK Mariji %1.34 %1.66 %4.19 952.94 %4.70
Net Kar 2.973.837 4.528922| 21.162.243 5.086.595| 19.221.377
Net Kar Marji %0.86 240.99 %2.63 %]1.42 %%3.10

Sirket’in 10 biiyiik 10 miisteri tablolan asagidadir.
Yillara gore Sirket’in yurt ici ilk 10 miisterisinin, hasilattaki payina gére dagilimm

gisteren tablo asagrdadur;
2020 2021 2022
No | Miisteri | Satis Tutan Satis Tutan Satis Tutan
(TL) By (L) o (TL) ran
1 |Miisteri | 27.898.245,93 8,02% | 51.238.359,15| 11,11%]| 90.231 662,57 11,15%
2 |Mugteri | 21.882.625,10] 6,29%| 273 69.566,88| 5,93%| 55.090.783.23| 6.81%
3 |Misteri | 17.857.684,90| 5,13%| 21 19827102  4,60% 45.643.610,04| 5.64%
4 [Miigteri | 16.769.930,88| 4,82%| 18.383.403 44|  3.99%| 44.211.84622| 5.46%
S |Miigteri | 15.349.720,55 441% | 17.637.841,63 3,82% | 44.135.080.09| 5.45%
6 |Miisteri | 14.754.724.34 4,24% | 17.562.561,47| 3,81%| 43.8903 27,70 5,42%
7 |Miisteri | 11.984.179,57| 3.,44%| | 4.949.089.16 | 3.24%]| 37.973.70 8,80| 4,69%
8 |Migteri | 11.058.521,78| 3,18%| 11.087.4 6424| 240%| 29.573.441,56 3,65%
9 |Miisteri | 10.613.203,62 3,05% | 10.201.117,72] 221%] 1 8.087.801,09| 2,24%
10 |Migteri | 10.544.143.84| 3.03% 9.591.989.70 | 2,08%| 17.771.628.84 2,20%
| 11 | Digerleri | 189.276.076,78 | 54.39% 261.971.283,34 | 56,80% | 382.631.353.86 47.28%
Toplam 347.989.057,29 | 100,00% | 461.190.947,75 100,00% | 809.241.244.00| %100

: 2022-2C 2023-2C
No | Mogteri Sats Tutan (TL) % Payi | Satis Tutan (TL) % Pay1
1_| Musgteni 44.134.387.66 1235%] _ 167.326.396,76 26,68%
2 | Msteri 24.707.235.76 6.91%|  43.640.333.48 6.96%
3 | Masteri 26.436.404,39 740%|  38.788.317.04 6,18%
4_| Misteri 20.484.900.14 573%|  27.158.287.97 4,33%
5 | Musteri 20.457.298,50 572%|  26.208.040,00 4.18%
6 | Msteri 16.525.353.,00 462%]| _ 22.959.073.00 3,66%
X2 clinnoiy sima sifiein 135
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7 | Miisteri 14.377.469,05 4,02% 21.253.949.83 3.39%
8 |Miisteri 14.111.056,62 3.95% 20.982.257,01 3,35%
9 | Miisteri 8.300.007,55 2.32% 15.648.082,19 2.49%
10 | Milsteri 8.003.791 45 2,24% 11.741.642.00 1,87%
11 | Digerleri 159.795.156,25 44 72% 231.549.556,41 36,91%
Toplam 357.333.060.37 100.00% 627.255.935.69 100,00%
2020 Yih Yurt Disi;
No | Miisteri Ads Ulke Satis Tutan (TL) Pay
1 | Miisteri Irak 1.503.046.49 54,16%
2 | Miisteri Irak 1.020.812.74 36,78%
3 | Miisteri Singapur 166.240.38 5,99%
4 | Miisteri Kibris 77.147,76 2,78%
S5 | Milsteri Serbest Bolge / Tiirkiye 8.166,20 0.29%
Toplam 2.775.413,57 100,00%
2021 Y1l Yurt Dasi;
No | Miisteri Adi Ulke Satis Tutan (TL) Payi
1 | Miisteri Irak 2.095.288,07 56,60%
2 | Miisteri Irak 950.465,80 25.67%
3 | Miisteri Kibnis 344, 516,57 9.31%
4 | Miisteri Dubai 233.921.65 6.32%
5 | Miisteri Irak 77.947.24 2.11%
Toplam 3.702.139.33 100,00%
2022 Yih Yurt Disi:
No | Miisteri Adx Ulke Satis Tutan (TL) Yo Pavi
1 | Miisteri Irak 3.204.368.74 32.77%
2 | Miisteri Maritius 3.054.258.29 31,23%
3 | Miisteri Irak 860.629,24 8.80%
4 | Miisteri Kibris 1.963.281,13 20,08%
5 | Misteri Vietnam 125,02 0,00%
6 | Misteri Rusya 696.810.00 7.13%
Toplam 9.779.472 .42 100,00%
2022-2C Dénemi Yurt Disi:
No |[Misteri Ad: | Ulke Satis Tutan (TL) % Pay1
1 | Miisteri Irak 1.206.670,99 34,12%
2 | Misteri Maritius 1.015.672,27 28.72%
3 | Miisteri Irak 824.973.21 23.33%
4 | Miisteri Kibris 489319.46 13,84%
5 | Miisteri Vietnam 125.02 0,004%
Toplam 3.536.760,95 100,00%
2023-2C Diénemi Yurt Disi:
No | Miisteri Adi Ulke Satis Tutan (TL) % Pawi
1 Miisteri Kibris 1.162.897.92 100,00%
Toplam 1.162.897,92 100,00%
13
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10.2.3. Thragginin, izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket’in operasyonel performans:, bir dizi makroekonomik ve sektorel faktdr tarafindan
Onemli derecede etkilenmektedir. Tiirkiye'deki gida sektoriine yonelik yasal diizenlemeler,
¢ig siit {iretim maliyetlerinin biiyik bir kisisumin déviz kuru dalgalanmalarina bagh yem
tedariki ve yem-siit paritesinin sagmal hayvan varh@ iizerindeki etkileri, bu faktérler
arasinda yer almaktadir. Ayrica, 2020 yilindan itibaren devam eden ve tedarik zinciri
lizerinde 6zellikle Cin'de olumsuz etkiler yaratan Covid-19 pandemisi, sirketin operasyonel
stireglerini ve finansal performansim etkilemistir. 2022 Subat'inda Ukrayna ve Rusya
arasinda patlak veren askeri catigma, global enerji fiyatlan ve yem tedariki {izerinde olumsuz
etkiler yaratmig, bu da maliyet Yapisini ve operasyonel siiregleri etkilemistir. Ayn dénemde,
global enflasyon oranlarimin yiikselmesi, dzellikle petrol tiirevi olan plastik maliyetlerinde
ciddi artiglara yol agmis, bu da ambalaj ve lojistik maliyetlerini olumsuz etkilemektedir.

10.3. Thragemnn bor¢luluk durumu
Sirket’in bor¢luluk durumu 30.06.2023 itibaryla asagidaki gibidir:

30.06.2023
Finansman Yapisi ve Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 362.630.733
Garantili =
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 362.630.733
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli
kisimlan haric) 26.726.402
Garantili
Teminatl:
Garantisiz/Teminatsiz 26.726.402
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplam: 389.357.135
| Ozkaynaklar 184.243.838
Odenmis/cikarilmis sermaye 30.000.000
Yasal yedekler 1.211.394
Diger vedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 573.600.973
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 57.606.566
B. Nakit Benzerleri 3.510.806
C. Alim Satim Amachi Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 61.117.372
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 104.158.113
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 1.231.630
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 105.389.743
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J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 44.272.371
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.814.793
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 3.814.793
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 48.087.164
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Ihragcinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
Ihragginin fon kaynaklannm dagilimi asagida gosterilmektedir;
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
Kisa Vadeli Yiikimliilikler 77.010.149 | 131.818.976 330.860.270 | 362.630.733
Kisa Vadeli Borglanmalar 21.485.295 26.758.357 72.275.076 | 104.158.113
- Banka Kredileri 39.334 - - -
- Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan !
Yitkimlilikler 1.424 484 758.574 1.424 484
- Diger Finansal Yikimliliikler 20.746.077 25.999.783 70.850.592 | 104.158.113
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli o
Kk - - = 1.231.630
Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan
Yiikiimlalikler 679.885 758.574 1.424 484 1.232.9256
Ticari Borglar 33.993.450 77.099.512 174.813.594 | 163.755.887
- lligkili Taraflara Ticari Borglar - 606.194 1.358 266 295.666
- liskili Olmayan Taraflara Ticari | 76493.318| 173.255.328| 163.460.221
Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 629.176 904.131 2.364.257 4.497.825
Diger Borglar 18.612.481 14.547.368 1.011.658 9.858.003
- Higkili Taraflara Diger Borclar 18.378.473| 13.844.108 598981 9.286.939
B‘;i_‘:f::: Olmayan Taraflara Diger 234.008 703,260 412677  571.064
Ertelenmis Gelirler 1.934.325 11.017418 76.972.981 | 74.001.541
Dénem Kan Vergi Yﬁkumlﬂlllg'u 175.139 1.072.559 2.585.513 2.900.7435
Kisa Vadeli Karsihklar 163.590 398.295 805.721 924.941
- Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin
Kisa Vadeli Kargilikiar 163.590 308295 805,721 024.94]
Diger Kisa Vadeli Ytkimliilitkler 16.692 21.336 31.670 69.122
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 0.754.300 15.859.848 18.102.751 | 26.726.402
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.231.359 2.472.784 1.208.594 3.814.793
Banka Kredileri - - - 3.814.703
Kiralama Islemlerimden Kaynaklanan -
Yiikiimlilakler 3.231.359 2472784 1.208.594 1.079.511
Diger Borglar 2.979.500 8.771.611 2.079.500 -
- Higkili Taraflara Diger Borclar 2.979.500 8.771.611 2.079.500 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.543.441 4615453 4.961.737 7.311.537
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Uzun Vadeli Karstiiklar 2.030.990 3.103.002 4.431.737 5.763.445
- Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 1512451 1.512.451 330.000 1.548.092
Ertelenmis Vergi Yﬁkﬁmlﬁlﬁgﬁ - - 9.852.920 | 14.520.561
Odenmis Sermaye 14.000.000 |  17.000.000 30.000.000 | 30.000.000
138

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER 4

Fulya Mah.
Yatay




Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinlmayacak Birikmis Diger 3.889.211 3.893.472 56428354 | B4.623.539
Kapsamh Gelirler veva Giderler

Mo, “hm Ytk Finiden DGl | gapra00l  aamrsm|  sswew| sremse
Awrteglar: (Azaliglar)

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

aktileryal kazang/(kayip) foru 7.912 12.173 17.481 -40.533
Kardan Avnlan Kisitlanmis Yedekler 1.211.394 1.211.394 1.211.394 1.211.394
Gegmis Yillar Karlar/(Zararlar) -1.580.911 -1.503.637 3.025.285| 49.187.528
Dinem Net Kan/{Zaran) 2.973.837 4,528,922 21.162.243 19.221.377
Ozkaynaklar 20.493.531 25.130.151 111.827.276 | 184.243.838
TOPLAM KAYNAKLAR 107.257.980| 172.808.975 460.790.297 | 573.600.973

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

2020 y1li finansal donemde 77.010.149 TL olan kisa vadeli yiikiimliilikler, 2021 yili finansal
dénemde %71 artarak 131.818.976 TL seviyesine yiikselmistir.

2022 yihi finansal dénemde ise bir dnceki yilin finansal donemine gore %151 artarak
330.860.270 TL ye ulagmstir.

ligili donemler itibanyla kisa vadeli borclanmalarda goriillen artiglarin temel nedeni,
Sirket’in artan is hacmine paralel olarak; basta ticari alacak ve stoklar gibi isletme sermayesi
kalemleri igin kullailmaktadir. Sirket, karhlik hedefleri gercevesinde uygun Sdeme
seceneklerini degerlendirerek Gzkaynak karliifimi artirmayi hedeflemektedir. Bununla
birlikte Sirket sirket kredi karti kullamnm ile faizsiz taksit yaptirabilmektedir. Kredi
kullammindan daha avantajh oldugu iginde bu yéntemi tercih etmektedir.

Kisa Vadeli Borclanmalar

Kisa vadeli borglanmalar 2020 ve 2021 yillar: finansal dénemlerinde sirasiyla 21.485.296
TL ve 26.758.357 TLdir. 2022 vil: finansal dénemde diger finansal yiikiimliiliikler etkisiyle
%170 artarak 72.275.076 TL’ye yiikselmistir. Sirket, farkli ve daha avantajli finansman
araglan kullanmayi tercih etmektedir.

2023 yih ilk yan finansal dénemde ise 104.158.113 TL ye ulasmstir,

Kisa vadeli borglarin detaylarimi gésterir tablolar asagidadir.

Kisa Vadeli Borclanmalar 2020 2021 2022 2023-2C
Finansal Borclar 59.334 5 - 1.231.630
Banka kredileri 59.334 : : 1.231.630
Diger Kisa Vadeli Finansal
v ool 20.746.077| 25.999.783|  70.850.592| 104.158.113
f;f:;r ”f"" Fborglar- kredi kart: 20.746.077| 25.999.783|  70.850.592| 104.158113
Kisa Vadeli Kiralama
islemlerinden Borglar 679.885 758.574 1.424.484 1.232.926
Kiralama borclari 679.885 758.574 1.424.484 1.232.926
Banka Kredileri 30.06.2023
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.231.630
Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.814.793
Toplam 5.046.423
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Banka Kredileri Detay:

30.06.2023
iz Cinsi AZirlikh Ortalama Etkin Faiz Oram___ |Kisa Vadeli [Uzun Vadeli
%14,1460 1.231.630 3.814.793
Toplam 1.231.630 3.814.973
Finansal borglarin vade dagilimi asagida verilmistir;
Kredi Vade Yapis: 30.06.2023
1- 3 ay igerisinde 8denecek 669.761
3- 12 ay igerisinde ddenecek 561.869
1- 2 w1l icerisinde ddenecek 2.451.190
2- 3 w1l igerisinde ddenecek 1.363.603
Toplam 5.046.423

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2020 yih finansal dénemde 9.754.300 Tl olup, 2021
yili finansal dénemde %63 artarak 15.859.848 TL’ye yiikselmis, 2022 yili finansal dénemde
de bir &nceki yilin finansal dénemine gére %14 artarak 18.102.751 TL’ye ulasmustir. Bu
artislarda; diger borglar ve ertelenmis vergi yiktimliiltigi etkili olmustur.

2023 yili il yany1l finansal dénemde ise 26.726.402 TL dir.
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalari 2021 yili finanal dénemde bir &nceki yilin aym
dénemine gore %23 azalarak 3.231.359 TL’den 2.472.784 TL’ye; 2022 yili finansal
donemde ise 2021 yih aym déneme gbre %51 azaliy kaydederek 1.208.594 TL've
dilgmiistiir. Sirket arag filosunun 36 aylik kiralama déneminden 18 aylik kiralama dénemine
gecis yapmasindan kaynaklanmaktadir.

2023 yih ilk yanyil finansal dénemde ise 3.814.793 TL'dir. T.C. Tarim Orman Bakanliginin
ilgili projesinden faydalamlarak yapilan makine yatinmlanndan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarin detaylarini gésterir tablo asagidadir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 2020 2021 2022 2023-2C
Kiralama borglar 3.231.359| 2472784 1.208.594 1.079.511
Banka Kredileri - - -l 3.814.793
Toplam 3.231.359| 2.472.784| 1.208.594 3.814.793
Banka Kredileri Detav:
31 Arahk 2023
Déviz Cinsi Agirhkh Ortalama Etkin Faiz Oram | Kisa Vadeli | Uzun Vadeli
TL % 14,1460 1.231.630 3.814.793
Toplam 1.231.630 3.814.973
Finansal borglarin vade daglhim asafda verilmistir;
Kredi Vade Yapisi 30.06.2023 |
1- 3 ay icerisinde &denecek 669.761
3- 12 ay icerisinde ddenecek 561.869
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1- 2 yil igerisinde 6denecek 2.451.190
2- 3 yil igerisinde Gdenecek 1.363.603
Toplam 5.046.423

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklanin ne oranda giivenli
oldugunu gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglar Sdeme
giiclinii, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini
stirdiirebilme yetisinin de géstergeleridir.

LIKIiDITE ORANLARI 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.06.2023
Cari Oran 1,09 1,123 1,127 1,238
Asit Test Oram 0,83 0,928 0.778 0,961
Nakit Oran 0,06 0,042 0,092 0,169
Mali Yap: Oranlan: Sirket’in kaynak yapisim gésteren ve Sirket’in varliklanimn hangi

kaynaklarla ne oranlarda karsilandigini gdsteren oranlardir.

Bu oranlar ile bir &lciide

Sirket’in uzun vadeli borglarimi 6deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.
Sirket’in likidite oranlan ve mali yapi oranlan asafidaki tabloda gsterilmektedir;

Rasvolar 2020 | 2021 | 2022 | 2023-2C | Ortalama
Cari Oran (Dénen Varhklar/Kisa Vadeli
Yikamlilikler 1,09 1,13 1,12 1,24 1,16
Likidite Orani ((Dénen Varliklar -
Stoklar)/Kisa Vadeli Yiikimliiliikler) 083 078] 09| 09 0,89
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler) 0,06 i i g %10
Kisa Vadeli Yiikimliiliikkler/T. oplam Aktifler 0,72 0,76 0,72 0,63 0,70
_I'J'_zun Vadeli Yiikiimliiliikkler/Toplam Aktifler 0.09 0,09 0,04 0,05 0,06
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 0,19] 015 024 0,32 0,24
Toplam Yiikiimlilikler /Ozkaynaklar 423| 588 3.12 2,11 3,70

Genel olarak, bilangonun cari oranimin 2, likidite oranimin ise 1

yikiimliliikleri kargilayabilecek giiclii

olmas: sirketlerin kisa vadeli
likiditeye sahip oldugu anlamna gelmektedir.

Sirket’in son 3 y1l ortalama cari orani 1,14 ortalama likidite oran 0,87 seviyesindedir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillar 12 ayhik ve 2022 ile 2023 villan birinci yarnivil finansal
dénemlerine iliskin nakit akim tablosu asagida yer almaktadir.

Bafimsiz Denetimden Geemis
NAKIT AKI§ TABLOSU (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Alaslan -1.252.822 | 23.313.491 7.545.378
Dénem Net Kari (Zarari) 2.973.837| 4.528.922| 21.162.243
Ddnem Net Kari (Zarari) Mutabakat: ile Tlgili
e 4.567.865| 8.518.630 | 15.576.815
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Dozeltmeler 1.894.323 |  2.889.053 3.183.928
Deger Dusiiklig (Iptali) ile Tlgili Dizeltmeler -335.346| 3.484907|  3.283.838
Kargiliklar ile [gili Dizeltmeler 2.118.284 | 1.418.187 960.342
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler 44.473 -693.064 2.256.259
Vergi (Geliri) Gideri ile llgili Dizeltmeler 778.493 1.539.719 6.209.068
Duran Varhklann Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) le lgili Dizeltmeler 67.638)  -120172|  -316.620
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letme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 7.541.702 | 13.047.552 36.739.058
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) ile llgili Diizeltmeler -10.570.369 | -42.196.145| -100.975.417
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Arns) ile llgili g F %
Ditzeltmeler 51.796 2.228 31.306
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile [lgili Dilzeltmeler -5.016.388 | -25.609610| -18.637.764
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Aris) -16.311.490 6.008.778 | -95.074.733
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ]!gi]i Diizeltmeler 0.681.785| 45.332.773 05.120.144
E:Eat:}lm Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Ari 124,516 274.955 1.460.126
Faaliyetler ile llgili Diger Borclardaki Artig (Azals) ile llgili = E
Pisklirice -884.231 1.726.998 | -20.627475
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 745,782 9.083.093 65.955.563
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) fle 587271  -697.730|  -9.071.826
| 1gili Diizeltmeler

aiﬁ:? Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklardan Yapilan 89114 -106.007 199.827
Vergi ladeleri (Odemeleri) -919.352 | -1.125.412] -5474.732
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan -16.336.226 5.737.017 | -50.355.923
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan | -12.122.542 | -6.607.532 |-9.520 308
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan

Nakit Girisleri 21.070 252,307 356.004
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan 5 -

Nakit Cikislars -6.082.341 | -3.556.073 -5.120.658
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akis -6.061.271 | -3.303.766 -4.764.654
C. Finansman Faalivetlerinden Nakit Alaslar: 16.144.406 4.765.016 57.024.964
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 1.126.739 59.145 13.000.000
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15.830.780 5.951.518 44.850.809
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislan -544.694 -757.146 -

Faiz -268.419 -532.793 -825.845

Diger Nakit Giris (Cikislar) - 44.292 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) -6.253.091 7.198.267 1.904.387
D. Dénem bas: nakit ve nakit benzerleri 11.206.057 4.952.966 12.151.233
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 4.952.966 | 12.151.233 14.055.620

AKIT Bagimsiz Denetimden Gecmis
it s e e 30062022 | 30.06.2023
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar -2.907.699 78.254.163
Diénem Net Kari (Zararn) 5.086.595 19.221.377
Dinem Net Kari (Zarari) Mutabakat fle Tigili Dizeltmeler 7.248.835|  12.783.416
Amortisman ve [tfa Gideri [le {lgili Dizeltmeler 1.516.440 4.589.436
Deger Dusiiklugi (Iptali) lle [lgili Dizeltmeler 2.406.443 2.235.163
Kargiliklar Ile [lgili Diizeltmeler 1.065.497 2.588.988
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri [le lgili Diizeltmeler 1.475.917 -1.018.931
Vergi (Geliri) Gideri Ile llgili Diizeltmeler 838.741 4.388.760
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar -54.203 o
Kazanglar) Ile llgili Dizeltmeler "

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degiisimler 12.335.430 | 32.004.793
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) ile i]giii Dilzeltmeler -45.714.630 | -43.562.927
Faaliyetlerle Igili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile fgini i

Dilzeltmeler =568 -1.121.036
Stoklardaki Azahslar (Artislar) Ile ilgil_iDﬂz.e]tmeIer 2.978.842 -10.597.232
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 43.800 45.212.788
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 18.718.880 -6.799.031
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azahs) 319.639 2.133.568
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Faaliyetler ile [lgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile : lgili Diizeltmeler -17.484673|  6.766.845
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 65.741.156 -2.971.440
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile lgili 4373.972 -1.319.464
Diizeltmeler
Cahisanlara anan Faydalara lliskin Karsihklardan Yapilan Odemeler -69.904 -188.024
Vergi ladeleri ( meleri) -1.072.559 -5.314.263
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar -27.578.559 14.244.577
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satigindan Nakit Girisleri 75.209 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Nakit Cikislan -1.259.274 -4.641.734
B. Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Alkas -1.184.065 -4.641.734
Sermaye Avanslarmdan Nakit Girisleri 13.000.000 -
 Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 19.532.309 38.353.944
Odenen Faiz -405.026 -895.035
C. Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Alus 32.127.283 37.458.909
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) 3.364.659 47.061.752
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 12.151.233 14.055.620
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 15.515.892 61.117.372

A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Isletme faaliyetlerinden kaynakl: 2020 yilinda 1.252.822 TL nakit gikist olurken, 2021 ve
2022 yillarinda sirastyla, 23.313.491 TL ve 7.545.378 TL nakit girigi olmustur.

2022 yili ilk 6 ayhk donemde 2.907.699 TL nakit cikisi olurken, 2023 yili aym dénemde
78.254.163 TL nakit girisi olmustur.

B. Yatiim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alkaslan

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklhi 2020,2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 6.061.271 TL,
3.303.766 TL ve 4.764.654 TL nakit ¢1kisi olmustur

Bilyiiytien is hacmimize paralel olarak dagitim araclanmizin, demirbaslarnimizin ve Snemli
bir kismi da yapilan aritma tesislerinin finansman: i¢in kullamlan nakit ¢ikiglaridir.

2022 ve 2023 yillani ilk 6 ayhik dSnemde ise 1.184.065 TL ve 4.641.734 TL nakit cikislan
gergeklesmistir.

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Finansman faaliyetlerinden kaynakl 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 16.144.406 TL,
4.765.016 TL ve 57.024.964 TL nakit girigleri gerceklesmistir. Pandemi slireciyle birlikte
diisiis arz eden nakit akislar normale doniis siirecinde ve bu dénemde yapilan sermaye artis1
ve borglanma ile birlikte Snemli dlgiide artig kaydetmistir.

2022 ve 2023 yillan ilk 6 aylik dénemlerde ise sirasiyla 32.127.283 TL ve 37.458.909 TL
nakit girisleri gerceklesmistir. Buradaki artigm nedeni finansman ihtiyacindan kaynaklanan
bor¢lanmadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahsirken,
diger yandan da borg ve &zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhligin
artirmay: hedeflemektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri degerlerin bor¢ tutarindan
diistilmesi ile hesaplanmaktadr.
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Sirket, sermaye riskini bor¢/6zkaynak oramim kullanarak, net borcu toplam dzkaynaklara

oranlama suretiyle izlemektedir,
Sermaye Riski 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Finansal Borglar 20.805.411 25.999.783 70.850.592| 107.972.906
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 4.952.966 12.151.233 14.055.620 61.117.372
Net Borg -15.852.445| -13.848.550| -56.794.942| -46.855.534
Toplam Ozkaynaklar 20.493.531 25.130.151| 111.827.276| 184.243.838
Net Bor¢/Ozkaynak Oran: 77.35% 55,11% 50,79% 25,43%

Sirket’in net borcu, 2021 yilinda %12,64 azalarak 13.848.550 TL’ye, 2022 yilinda ise %310
artarak 56.794.942 TL'ye yiikselmistir. S6z konusu borgluluk bu dénemde gerceklesen
ticaret hacmi artisindan kaynaklanmaktadir.

Sirket 6zkaynaklar 2020 yili finansal donemde 20.493.531 TL olup 2021 yih finansal
donemde bir nceki aym déneme giire %23 artarak 25.130.151 TL’ye yiikselmis, 2022 yih
finansal dénemde ise 2021 yilina gére %345 artiy gostererek 111.827.276 TL seviyesine
ulasmigtir. Buradaki artisin ana nedeni yiiksek enflasyona bagh olarak elde edilen satis
hasilatindan ve karhliktan kaynaklanmaktadir. Ayn1 dénemde sirket bor¢larindaki artis ise
artan iiretim maliyetlerinden kavnaklanmaktadir.

2023 yih ilk yan yil finansal dénemde Sirket 8zkaynaklan 184.243.838 TL dir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2020 yilinda %77,35 olan Net Borg/Ozkaynak Oram, 2021 yilinda
nakit girisleri ve 6zkaynaktaki artiglarin olumlu yansimas: sebebiyle %55,11%e gerilemistir,
2022"de ise sirketin 6zkaynak ve borg dengesini verimli yonetmesi sonucunda artan finasal
borglarina ragmen ézkaynak tarafinda sermaye artigi ve artan karlihk sebebiyle %50,79°a
gerilemistir.

2023 ilk 6 aylik donemde de benzer olumlu yansimalar artarak devam etmis ve neticede bu
oran %25,43"e gerilemistir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket, izahnamenin bir kismim olugturan igbu izahnamenin imzalandif tarihten itibaren 12
ayhk siire zarfinda cari yiikiimlaliiklerini karsilamak fizere yeterli isletme sermayesine
sahiptir. Meveut durumda cari yitkiimliiliiklerini kargilamak igin yeterli isletme sermayesi

bulunmaktadir.

Sirket’in igletme sermayesi tablosu asagida yer almaktadir;

Isletme Sermayesi Tablosu (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Ticari Alacaklar + Miistreri

Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 34.397.478| 72.107.862 | 170.962.965 | 209.946.019
Stoklar 20.403.422 | 46.013.032| 64.650.796| 100.248.028
Ticari Borglar + Miisteri .

Sézlesmelerinden Dogan Yiikiimliliikler 33.993.450| 77.099.512|174.813.594 | 163.755.887
NET ISLETME SERMAYESI 20.807.450 | 41.021.382 | 60.800.167 | 146.438.160
Degisim = 97% 48% 141% |

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullamimina iliskin smirlamalar hakkinda bilgi:
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Sirket tarafindan verilen teminat ve ipoteklerin finansal tablo dénemleri itibaniyla detay:
asafida yer almaktadir.

2020 2021 2022 30.06.2023
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina -
Vermis Oldugu TRIiK'lerin 325641 556.887| 9.841.066
Toplam Tutan
-Teminar Meltubu - 325.641 356.887| 9.841.066
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Olagan ticari faaliyetlerin -
yiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla - - -
verilmis olan TRIiK'lerin toplam
tutan

Toplam - 325.641 556.887 | 9.841.066

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevecut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin Ongoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirketin ydnetim kurulu kararina baglanmis planlanan yatinmlar asagidaki gibidir:

Sermaye artiimm kapsaminda ihrag edilecek 9.000.000 TL nominal degerli pay kargihd
halka arz kapsaminda elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan
kismin; %85’inin isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde kullamlmas:
planlanmaktadir.

Aynica; Sirketin girdi maliyetlerinin énemli bir kismin olusturan enerji kaynaginin temini
icin Kula/Manisa bélgesinde kiralamis oldugu arazi iizerine 1.2 MWh giiciinde bir giines
enerjisi santralinin kurulmasi ve Salihli/Manisa’daki firetim tesislerinin catilarina 330 kWh
glicinde giines enerjisi panellerinin yerlestirilmesi planlanmaktadir. Bu nedenle halka
arzdan elde edilecek net gelirin yaklagik %15%ine kadar olan kismi bahsi gecen enerji
santrallerinin kurulmas: ve isletilmesi amaciyla kullaniimas planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
aragtirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler icin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGIiLiM BIiLGIiLERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen énemli en son
eilimler hakkinda bilgi:
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Giindogdu Gida’nin sektérdeki reel ve fiyatlardaki artig dolayistyla nominal biiylimeden
olumlu etkilenerek, 2021 yilinda 458.953.015 TL olan satiy gelirleri, 2022 yily itibariyla,
yillik ortalama %75 oraninda bir artis ile 804.398.099 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in
net satiglaninin artmasinda, basta markals peynir ve tereyag: olmak fizere liglincii taraflara ait
markah {ir{inlerin ve ticari mal satiglanndaki artisin da etkisi olmustur.

Giindogdu Gida’nmin énemli maliyet kalemleri, ilk madde malzeme giderleri arasinda yer
alan siit ve ambalaj maliyetleridir. 2022 yih itibariyla, Sirket’in firetim maliyetleri, firetim
seviyesindeki artis, ¢ig siit fiyat: ile ambalaj maliyetlerinin yitkselmesi gibi sebeplere bagl
olarak, tutarsal olarak artmigtir. $irket artan maliyetlerini ilgili miigterilerine fiyat olarak

yansitabilmistir,
Cig Siit
Rt a0 ) B e
(TL/Lt)
01.01.2022 -
31.04.2022 | 28 : 3,6 3.2
01.052022 - |22 A simfi [ 3,5 3,10 ve tzeni
30.06.2022 |28 B sunfi | 3.2 < ya§ degieri <3,5 | 3 < protein deger <3.1
— 2.8 C smfi | yag degeri <32 | 2,0 < protein degeri < 3
01.07.2023 —
30092022 | 320* - 3,5 3,1
01.10.2022 —
07.122022 | 320% - 3.6 3,2
08.12.2022 — 2019 /64 sayili Cig Inek Siitiintin Siniflandinlmasina
3] '1 2‘2[]22 4,7 ﬂiskin Tebligi ile belirlenen A Siify ¢ig siitiin dénemine
o it protein ve yag degerleri baz alinacaktir,

* Baz Alinan Yag ve Protein Oranlarindaki Her Bir Dizyem (0, 1'lik Degisim) icin = 5 Kurug uygulanacaknr
** Baz Alinan Yag ve Protein Oranlarindaki Her Bir Dizyem (0, 1Tk Degisim) icin = 7 Kurug uygulanacakir,

Baz Alinan Yag ve Protein
Dénem Cig Siit Tavsiye |Oranlarndaki Her Bir Dizyem
Fiyati (TL/Lt) | (0,1'lik Degisim) I¢in Uygulanacak
Fark
01.01.2022- 31.03.2022 4,7 = 7 Kurus
01.04.2022- 14.05.2022 5,7 + 8 Kurus
15.05.2022- 14.10.2022 15 = 10 Kurus
15.10.2022- 8,5

* 2019 /64 sayili Cig Inek Sitinin Swniflandirdmasina liskin Tebligi ile belirlenen A Sinifi ¢ig stitiin donemine
ail protein ve yag degerleri baz alinacaktr.

Giindogdu Gida'mn sektérdeki reel ve fiyatlardaki artig dolayisiyla nominal biiyiimeden
olumlu etkilenerek, 2021 yihinda 458.953.015 TL olan satig gelirleri, 2022 yily itibanyla,
yilhik ortalama %75 oraninda bir arti§ ile 804.398.099 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in
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net satilarinin artmasinda, bagta markal: peynir ve tereya@: olmak tizere iiciincii taraflara ait
markal: iiriinlerin ve ticari mal satislarindaki artigin da etkisi olmustur.

Giindogdu Gida'min 6nemli maliyet kalemleri, ilk madde malzeme giderleri arasinda yer
 alan siit ve ambalaj maliyetleridir. 2022 yil itibartyla, Sirket’in iretim malivetleri, {iretim
seviyesindeki arti, ¢ig siit fiyat: ile ambalaj maliyetlerinin yiikselmesi gibi sebeplere bagl
olarak, tutarsal olarak artmustir. Sirket artan maliyetlerini ilgili miterilerine fiyat olarak

yansitabilmisgtir.

13.2. Ihraggmin beklentilerini Snemli blgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu Izahnamenin 5. maddesinde belirtilen Sirket’e iliskin yukanda belirtilen hususlar,
Sirket’in iginde bulundugu sektére iliskin ve diger riskler ile 23.7 maddesinde belirtilen
davalar ve uyugmazliklar disinda cari hesap yili i¢inde Sirket’in finansal durumunu ve
faaliyetlerini nemli slctide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler
veya olaylar yoktur,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]
Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE {ST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihrageinin genel organizasyon semas::
Sirket’in basitlestirilmis organizasyon semas: agagida yer almaktadir.




insan ve
[7| Merkez Idari Igler

lera Kuruly Uyesi - | |
~ SamAlmad& = | i
_ Maliyet Kontrol | [&_;
ERP ve Bilgi
Teknolajileni
r Miubesibe
|
Yonetim Kurul r _T\
i YKBm' o |_|iera Kurulu Uyesi
' Sl - Mali dsler
P I VU 1) el | IR
YKU-ICK BSK M | k|
S
BAGIMSIZ YKO f——
BAGIMSIZ YKO s
]‘ Oretim
|
o Satin Alma

[~ Tanumsal Ticaret

fera Kurulu Oyesi - =
Operasyon

—| Fabrika Idari lsler

| Kalite Gavence

L Lojistik

Tedarik Zinciri {
Planlama
Departmanlara gore personel dagilim asagidaki tabloda g8sterilmektedir;
2020 _ 2021 2022 20232C
Departmanlar Beyaz | Mavi | Beyaz | Mavi | Bevaz | Mavi Beyaz | Mavi
: Yaka Yaka Yaka Yaka Yaka Yaka Yaka Yaka
Yiénetim Departman 2 - 2 - 2 - 1 -
Bilgi Islem Departmam 1 > 1 - 1 - 1 -
renm Departmani 2 87 2 92 2 98 2 113
Lojistik Departmani p 3 2 3 2 3 2 3
Teknik isler Departman - 3 - 3 - - 3
Kurumsal Iletisim
Departmani l 3 s ) 2 ) 2 <
Planlama Departmani 1 - 2 - 2 - 2 -
!‘:a]ii[e Departman 3 6 3 6 3 6 3 (1]
Idari Isler Departmam: 5 8 3 9 3 9 3 9
Ihracat Departman: 2 - 2 . 1 - 2 -
Satis Pazarlama
9 - 9 - g " .
10
| - 7 - 7 - 7 -
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Finans Ve Mali Isler ] -
Departmani 19 2 10 H i 10
Insan Kaynaklar: 1 i 1 ) | ) }
Departman 1
Genel Miidiir 1 - 1 - 1 - 1 -
Toplam 47 107 47 113 46 119 47 134
15.2. idari yaps:
15.2.1. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda ___ | Sermaye Pan
Giirev Siiresi/
Ihrageida Kalan G&
o Gorevi | s Adresi Ustlendigi | (o 0 Bitis i TL| %
Soyad: e Gorevier |y,
Kiigitksu Mah
Y &netim Kaldinnm Cad Yinetim
ZUKG ) g pruy No:17/1a Kurulu S0 1 56,000,000 | 100
P Bagkan: Uskiidar / Bagkani Y
fstanbul
Yonetim gﬁf; Péi:g
Mustafa | Kurulu 5 Satinalma Ivil/ 1wl 10
No:17/1a N - -
Kopuz Baskan Uskiidar / Miidiirii ay
Vekili Istanbul
Kigiiksu Mah
Hban | o000m  (RabemCad Lo o |asiddyr
Tokgdz Kurulu No:17/1a Bagkan: vil 10 Ay s =
Uyesi Uskiidar /
Istanbul
Merkez Mah.
Bagimsiz | Durmusoglu
Burhan Yénetim Cad.Bahgevam | Bagimsiz 2Zyil6 Ay /1 i )
Kaynak Kuruly Sok. No:3 Uye yil 10 Ay
Uyesi Cekmeksy /
Istanbul
Kisikh
; Bagimsiz
ol Y 6netim Mah'Yl_]d]m Bagimsiz 2yil6 Ay /1
Ay Kurulu Sok.No:Sa/l Uye 110 A ) )
Bilgin gl Uskiidar/ ¥ ¢ Y
ye Istanbul

Yonetim Kurulu iiyelerinden Ziilkiif KOPUZ ve Mustafa KOPUZ, 23.06.2022 tarihli Genel
Kurul toplantisinda 3 yil siireyle gérev yapmak tizere atanmiglardir.

Burhan KAYNAK. Elif Aycan BILGIN ve Hakan TOKGOZ 13.01.2023 tarihli Genel Kurul
toplantisinda daha &nce secilen yonetim kurulu iiyelerinin kalan gérev siirelerinin sonuna kadar
(23.06.2025) gorev yapmak {izere atanmislardir.

Burhan KAYNAK ve Elif Aycan BILGIN bagimsiz tiyelerdir.

149&\

ALB YATIRIM MENKUL DEGEBLER =
Fulya Mah. Blydkdegs Cad. No: 74 Torun
Yatay A sl 19T

n oW

Hb..



15.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

aal Gorevi is Adresi %ﬂsydﬂ fendigi me
revi resi race: stle
Soyad: Girevier TL %
: Kiigitksu Mah
o lIera Kurulu
amen [ Maller | | Mibsebe M ||
Miidiirii :
Istanbul
Viintis Salihli ‘
Emre ki Wil Drg.Sm.B‘ﬁl._BﬂfLCad Tarimsal Ticaret ) i
Alagtz No:12 Salihli / Miidiirii
Manisa
Kiigiiksu Mah
Mehmet b Fexiraitia Kaldirnim Cad Satin alma - Maliyet i i
Aktiirk No:17/1a Uskiidar / Kontrol
Istanbul

15.2.3. Thrage: son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemin kuruculan hakkinda bilgi:

Thrager 1998 tarihinde limited sirket olarak kurulmus ve 2008 yilinda anonim sirkete
ddniigtiiriilmiistiir.
15.2.4. Thraceinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde siiz sahibi olan personel

ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Zulkiif Kopuz ile Mustafa Kopuz kuzenlerdir.

15.3. Ihrageinin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin ydnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ziilkiif Kopuz — Yonetim Kurulu Baskani

Ziulkiif Kopuz, 14.10.1971 tarihinde Rize’de dogmustur. Is hayatina, 13 yasinda, babasi Cemil
Kopuz’un 1975 yilinda Unkapani'nda kurdugu Giindogdu Gida Sirketi’ nde baslamistir.

1985 senesinde sirketin Unkapani’ndan Rami Kuru Gida Sitesine tasinmasinda da aktif rol ald:.

Ziilkif Kopuz 1998 yilinda sahis sirketi olan Giindogdu Gida'yr Limited sirkete cevirerek
bugiin de kendisini 6ne ¢ikaran kurumsallasma olgusuna verdigi Snemi gdstermistir. 2003
yilinda Bayrampasa Mega Center’a taginan sirket 2008 yilinda A.§. olmustur. Ziilkiif Kopuz
2009-2013 yillan arasinda Istanbul Ticaret Odasi Meclis Uyeligi gérevlerini yiiriitmiistir.
Manisa Salihli’de 2009 yilinda temellerini attig: Peynir Uretim Fabrikas: 2011 yilindan itibaren
kesintisiz ve kaliteli iiretimi ile iilke insanina istihdam saglamakta ve iilkeye deger katmaktadir.
Sirketin Merkez ofisi 2013 yilindan itibaren Cengelk&y, Uskiidar / Istanbul’dur.

Aym sekilde 2001 yilinda kurucu ortag oldugu Kopuz Zeytincilik 2013 yilindan itibaren
Manisa, Salihli de modern tesisinde firetime gecmistir.

Bugiin Giindogdu Gida St Uriinleri ve Dis Tic A.S. nin Yonetim Kurulu Baskan: olarak
gorevini siirdiirmekte olan Zilkiif Kopuz aym zamanda istanbul Ticaret Borsas: Meclis ve
Yonetim Kurulu Uyeliklerini siirdiirmektedir.

Zilkiif Kopuz evli ve dért ocuk babasidir.
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Mustafa Kopuz - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1972 yili dogumlu Mustafa Kopuz'un ¢ocuklugu Istanbul’da gegmis, egitimini Pertevniyal’de
tamamladiktan sonra, Karadeniz Teknik Universitesi Makine Miihendisligi béliimiinii basariyla
bitirmigtir. Askerlik gérevini Kara Kuvvetleri Komutanhginda Tegmen olarak ifa etmistir.

Is hayatina 1998 yilinda mithendis olarak baslayan Mustafa Kopuz agirhikh olarak aralaninda
Santeks Iplik Brode ve Final Brode gibi Tekstil sektoriiniin 6ncii kurumlarinda, kisa siire icinde
artan sorumluluklar iistlenerek Tepe yonetici gdrevlerini yerine getirmistir. Mustafa Kopuz,
yogun ihracat yapan bu sirketlere, iiretim tesislerinin kurulumundan baslayarak, sirket
karhiliklanna kadar, operasyonel ve ticari katkilar saglamustir.

2020 yilindan bu yana Giindogdu Gida Siit Uriinleri ve Dis Tic A.S. nin Yénetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorevini siirdiirmekte olan Mustafa Kopuz'un gii¢lii ve giiven veren is
gegmisi Giindogdu Gida’min kurumsallasma yolculugunda énemli bir yer tutmustur.

Evli ve iki cocuk babasidir.
Hakan Tokgiz — fera Kurulu Baskam

1993 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Fizik Bsliimiinden mezun olmus, 1999 yilinda Istanbul
Universitesinde Isletme fizerine Yiiksek Lisans programin: tamamlamigtir. 2008-2009 yillani
arasinda Kog Universitesinde Turquality Iletme Program: iizerine eitim almistir. Hakan
Tokgtz, 1997 -2015 yillan arasinda Yasar Birlesik Pazarlama A.S. Pinar Et ve Siit firmasinda
Satig uzmam, Satig Miidiirii, Grup Satig Mudiirii olarak gorev yapmustir. 2015- 2022 yillan
arasinda Ak Gida A.§. firmasinda 2023 Ocak ayindan bu yana Giindogdu Gida ve Siit {irinleri
A.§ firmasinda Icra Yonetim Kurulu Uyesi olarak ve Genel Miidiir olarak gorevini
stirdlirmektedir.

Miizeyyen Karaca — icra Kurulu Mali isler Direktéri

1978 yilinda Berlin / Almanya’da dogan Miizeyyen Karaca, 7 yasinda Tiirkiye’ye gelmis ve
lise 6grenimizi Tekirdag'da tamamlamistir. 1997 yilinda Trakya Universitesi Muhasebe
boliimiinden mezun olup, 2001 yilinda Anadolu Universitesi Muhasebe — Finans Boliimiinden
mezun olmustur. 1997-2003 yillarinda Gida sektériinde muhasebe béliimlerinde calisrmstir.
2003 yilinda Serbest muhasebeci olup, 2004 yilindan bu yana Giindogdu Gida ve Siit iiriinleri
A.§ firmasinda ¢aligmaktadir. 2013 yilinda mali miisavirlik ruhsatim almis olup, firmanin
kurumsallagsma evrelerinde birgok farkli gorevi yiiriitmustiir. Halen fcra Yonetim Kurulu Uyesi
olarak ve Mali Isler Miidiirii olarak gorevini stirdiirmektedir.

Evli ve bir ¢ocuk annesidir.
Yunus Emre Alagoz — icra Kurulu Fabrika Operasyon Direktorii

2004 yihinda Selguk Universitesi Iktisat Bolimi’nden mezun olmustur. 2001-2009 yillan
arasinda perakende, insaat sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin muhasebe béliimlerinde
¢aligmug, 2009 yilinda Mali Miisavirlik Ruhsat’m almugtir. 2009-2013 willan arasinda kendi
muhasebe ofisini agarak, firmalarin muhasebe sistemlerinin kurulumu, muhasebe ve finans
birimlerinin danigmanh@m yapmistir. 2013-2016 yillan arasinda Deha Gayrimenkul A.S.’de
muhasebe miidiirliigii, 2016-2018 yillan aras1 SPC Madencilik A.$.’de idari ve mali isler
midiirliigi, 2019-2021 yillan aras: Genus Hayvancilik A.$.”de Genel Miidiirliik gérevlerinde
bulunmustur. 2021 yihindan beri Giindogdu Gida ve Siit Uriinleri A.S. firmasinda ¢alismakta
olup, halen aym firmada Operasyondan Sorumlu icra Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorevini
siirdiirmektedir.
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Elif Aycan Bilgin — Bagimsiz Uye

1984 Uskidar/Istanbul dogumludur. Aile memuriyeti sebebi ile 1999 yili sonuna kadar
Adapazan nda yasamis, 17 Agustos 1999 depremi sonra memuriyet tayini ile Konya Merkez e
taginmugtir. Lise egitimine yabanc: dillerden devam ederek, 2004 yilinda Eskisehir Anadolu
Universitesi Halka [liskiler ve Insan Kaynaklan bolimiinden mezun olmugtur. 2003-2009
yillari aras1 Konya Yuvakur Ltd Sti biinyesinde 6 yil magaza mildiirliili yapmstir. Bu yillar
aras1 mesleki bircok e@itim ve seminere katilimda bulunmustur. 2011 yilinda Konya
Universitesi Almanca Ogretmenligi bdltimiinii kazanmis, mezuniyet sonrass 2015 yilinda tekrar
Istanbul a déniis yapmustir. 2013 yilinda Almanca ve Ingilizce tizerine 1 y1l 5zel ders vermis ve
2016 yilinda ise Ofgaysan As biinyesinde ybnetim kurulu bagkam asistam olarak gbreve
baglamistir. 2018 yilinda bu gorevinden aynlarak asiste ettifi yoneticisinin farkh bir istiraki
olan Pulathaneliler Gida Paz San Tic AS de Satin Alma ve Idari isler miidiirii olarak géreve
baglamustir. Bu siire zarfinda kisisel ve mesleki gelisimine katki saglamas: igin bir gok egitim
ve seminere katilimda bulunmustur. Pulathaneliler Gida Paz San Tic AS de mevcut ve yeni
yatinmlann satin alma ve idari isler siireclerini yOnetmis olup, gorevine halen devam
etmektedir.

Burhan Kaynak — Bagimsiz Uye

1969 Rize dogumlu, evli ve 3 gocuk babasidir. 10 yagina kadar Rize’de ikamet eden Burhan
Kaynak, daha sonra [stanbul’a gelerek ortaokulu Yildiz Kolejinde liseyi ise Uskiidar Ticaret
Meslek Lisesinde tamamlamistir.

1988-1992 tarihleri arasinda Uludag Universitesi Iktisadi Ilimler Fakiiltesinde lisans egitimi
almugtir. 1993 yilinda MLS College’de mesleki Ingilizce egitimi almastir.

1985-2000 yillan arasinda yedek parca ithalati ve ticareti, otomotiv bayillik ve insaat
sektdrlerinde isler yapmigti. Aym zamanda 1994 yilinda basglayarak 21 il restaurant
isletmistir. Halen Gayrimenkul ve ticaret sektérlerinde yonetici pozisyonlarda bulunmaktadir,

Mehmet Aktiirk - Icra Kurulu Uyesi - Satin Alma ve Maliyet Kontrol Direktérii

20.01.1974 yii Malatya dogumlu evli ve bir cocuk babasi olan Mehmet Aktiirk, 1996 yilinda
Kahire El-Ezher Universitesi Felsefe Boliimiinden mezun olmus, 2012 yilinda Istanbul Fatih
Universitesinde Isletme Yiiksek Lisans programim tamamlamustir. Mehmet Aktiirk 1997-2023
tarihleri arasinda Beltur Bilyiik Istanbul Egitim Turizm ve Saghk Yatirimlan isletme ve Tic.
A.S. Firmasinda Muhasebe, Satin Alma ve Tedarik Zinciri yoneticisi, Sézlesme ve Thale
yoneticisi ve Maliyet Kontrol ydneticisi olarak gérev yapmustir. 2023 Agustos ay1 itibanyla
Giindogdu Gida ve Siit Uriinleri A.$. firmasinda Icra Yonetim Kurulu iiyesi olarak gbrevini
stirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile vénetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu ydnetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@inin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Ziilkiif Kopuz:
[ Sirket Unvam Girevi .?_mem Py gieret Serm[l :;:si Durum
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Giindogdu Gida Siit Y dnetim Kurulu Devam
Uriin.San.Ve Dis Tic.A.S. | Baskam 30000 | 30.000.000 | 100 Edivor.
Kopuz Zeytincilik Gida Yonetim Kurulu Devam
San.Tic.A.S. i 400.000 1.000.000 | 40 Bdiyor.
. : Ydnetim Kurulu Devam
Senler Siit Uriin.A.S. G e 100.000 100.000 | 100 | g™
Karayemis Tarim Uriinleri | Yénetim Kurulu Devam
SanTio A S. Oyesi 450.000 | 4.500.000 | 10 | g
Mustafa Kopuz:
H Ortakhk Pay1 | Sirket Sermavyesi
Sirket Unvam Gorevi L TL o Durum
GiindoZdu Gida Siit Yonetim Kurulu ) ) _ | Devam
Uriin.San.Ve Dis Tic.A.S. | Bas.Vekili Edivor.
Hakan Tokgiz
. ¥ Ortaklik Pay1 | Sirket Sermayesi
Sirket Unvam Gorevi TL TL ”% Durum
Giindogdu Gida Siit Yonetim Kurulu - _ | Devam
Uriin.San.Ve Dis Tic.A.S. | Uyesi ' Ediyor.
Burhan Kaynak
Ortakhk 2
Sirket Unvam Girevi Paw Sirket Sermayesi Durum
TL TL Yo
Giindogdu Gida Siit Bagimsiz Yonetim ) _ | Devam
Uriin.San.Ve Dis Tic.A.S. Kurulu Uyesi B Ediyor.
Rk Yatirim i
g Yonetim Kurulu Devam
%r:mjssletmmlhg: San. Ve Baskan Vekili 9.000.000 | 45.000.000 | 20 Ediyor.
Rem-Ka Otomotiv Ins. Gida Sirket Midiiri Devam
San.Ve Tic.Lid.Sti. i 100.000 | 400.000 | 25 | Egiyor,
Tasfiye Halinde Testi Et Ve P
Kebap Evi Trzm. Isl. San. Sirket Miidiirii 1.600.000 |  1.600.000 | 100 Ediyor
Ve Tic.Ltd.Sti '
Elif Aycan Bilgin
: % Ortakhik Pay1 | Sirket Sermayesi
Sirket Unvam Girevi TL TL o Durum
Giindogdu Gida Siit E’:;ﬁ:{jrllzi{u I Devam
Uriin.San.Ve Dis Tic.A.S. O > i B B © | Ediyor.
vesi
i Satinalma Devam
Pulathaneliler A.S. Misdiirii - - » Do

15.5. Son 5 yilda, ihra¢einin ynetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
mevzuati, 5411 sayili Bankacihik Kanunu

4LB YATIRIM MENKUL DEGERLER A§.

alman, ilgili kisilpx hakkinda sermaye piyasasi
: E -h 153 “

iya Man, BilyDkdere Cad, No: 74 Torun Center
00\ 3AT04Sigli -

TANGIUL




ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni ktiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmimn kétiiye kullanilmas:, kacakeihk, vergi kacakeilign veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: alinmi§ cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihracginin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevecut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile Yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.8. Son 5 yilda, ortaklifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmediZine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s5z sahibi personel ile ihracgi son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggtya kars: girevleri ile sahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
catiymalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularn yonetim kurulunda veya iist ybnetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thragemnin gikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde séz sahibi personel ile
ihrager son 5 il igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap diénemi itibariyle ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragg: ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Radiio: T4 Torun Cente
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Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, Sirket’in genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarina
ddemis oldugu tcretlerden olugmaktadir. Bu yéneticilere dénem igerisinde Gdenen ficret ve
benzeri menfaatler toplarm asagida yer alan tabloda gosterilmistir.

Yonetim Kurulu Uyelerine Saglanan 1
E’? dalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30.06.2023
ﬁ”j:ef]:?}’ yGneticilere 5denen brit 172.934 | 263.135| 513.135| 728.559
Huzur hakk: Sdemeleri 190.695 | 364.950| 269377 690.933
Toplam 363.629 | 628.085| 782.512 | 141948>

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihrageimin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in izahname tarihlerini iceren dénemler itibartyla kidem tazminati ve izin karsiligi
kalemlerinde gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

TL 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023 |
Kidem tazminati karsilig 2.030.990| 3.103.002| 4.431.737| 5.763.445
Izin karsihg: 163.590 398.295 805.721 924941
Toplam 2.194.580 | 3.501.297| 5.237.458| 6.688.386

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ady Son 5 Yilca Ihraccida Ustlendigi Gdrev Siiresi / Kalan Gorev

50} Girevler Siiresi
Ziilkiif Kopuz Yonetim Kurulu Baskan: 3vil/ 1wl 10ay
Mustafa Kopuz Yonetim Kurulu Baskan Vekili 3yil/ 1wl 10 ay

" Yonetim Kurulu Uyesi / fera Kurulu

Hakan Tokgéz Baskam: /Genel Mildiir 2wl 6 Ay /1wl 10 Ay
Burhan Kaynak Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 2yl 6 Ay /1yl 10 Ay
Elif Aycan Bilgin Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi 2yil 6 Ay/ 1wl 10 Ay
Miizeyyen Karaca lera Kurulu/ Mali Isler Miidiirii 05.03.2004 - Devam
Yunus Emre Alagoz Icra Kurulu/Fabrika Operasyon 14.11.2020 - Devam
Mehmet Aktiirk Iera Kurulw/Satinalma-Maliyet Kontrol | 01.08.2023 - Devam

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yénetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Ihrage1’nin yonetim kurulu Giyelerinin ve yOnetimde sz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu ¢ergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak
edilmis licret vb. &deme vilkiimliiligi ile is sozlesmesinden kaynakli yiikimliliikleri
dogabilecektir.
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17.3. Thraginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ada, soyadi
ve bu komitelerin gorev tamimlar::

Sirket Yonetim Kurulunun 26.07.2023 tarih ve 2023/09 sayili karan ¢ercevesinde denetimden
sorumlu komite olusturulmus, bu komite fiyeleri bagimsiz iiyelerden olusmakta olup komitenin
gbrev ve sorumluluklan ilgili karar ekinde onaylanmistir.

Denetimden Sorumiu Komite

Sermaye Piyasas: Kurulu mevzuatina gére, paylan borsada iglem goren ortakliklann, yonetim
kurullar: tarafindan kendi tiyeleri arasindan segilen ve tamarm bagimsiz en az iki tiveden olusan
Denetimden Sorumlu Komite olugturmalan zorunludur. Sirket Yonetim Kurulu’nun glrev ve
sorumluluklarim saglikh bir bigimde yerine getirmesi igin Denetimden Sorumlu Komite
olusturulmustur. Asagidaki isimlerden olusan ve diizenli olarak toplanan komitenin gorevi,
Yonetim Kurulu adina i¢ kontrol, risk y&netimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligini ve
yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin isleyigini ve iiretilen
bilgilerin biitiinliiglinii g6zetmek, bagimsiz denetim kuruluslanimn yonetim kurulu tarafindan
secilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak, Yonetim Kurulu tarafindan secilen ve genel
kurul tarafindan onaylanan bafimsiz denetim kuruluslarmin faaliyetlerini diizenli olarak
izlemektir.

Adi Soyad: Gorevi
Burhan Kaynak Denetim Komitesi Baskam
Elif Aycan Bilgin Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin gérevi, Sirket'te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp
uygulanmadifini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayistyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarim tespit etmek ve Yénetim Kurulu’na uygulamalan
iyilestirici tavsiyelerde bulunmaktir.

Kurumsal Yonetim Komitesi ayrica pay sahipleri ile iliskiler biriminin ¢alismalarini gdzetir,
yonetim kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda
seffaf bir sistemin olugturulmas: ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi hakkinda
¢alismalar yapar. Yonetim kurulu tiyelerinin ve yoneticilerinin sayist konusunda éneriler
geligtirir, yonetim kurulu Gyelerinin ve ydneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer
planlamasi konusundaki yaklagim, ilke ve uygulamalarim belirler ve bunlarn gbzetimini yapar.

Adi Soyadi* Gorevi

Burhan Kaynak Kurumsal Yénetim Komitesi Baskan
Elif Aycan Bilgin Uye

Hakan Tokgoz Uye

Mustafa Kopuz Uye

*Kurumsal yonetim komitesinde gorev alacak olan yatirimer iliskileri bélimi yoneticisi hentiz atanmamiy olup,
halka arzin gergeklesmesini takiben goreviendirme yapilacaktir,

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Sirket’in varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmas: ve risklerin yonetilmesi amaciyla
¢alismalar yapar.

| Ad1 Soyadi | Gérevi |
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Burhan Kaynak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bgk.
Elif Aycan Bilgin Uye
| Miizeyyen Karaca Uye

174. Thragomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem g&rmeye baslamas: i¢in Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincil grupta
yer alan ortakliklann yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada islem gérmeye
baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaniyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hitkmii ¢ergevesinde paylarinin halka arz: sonrast ilk genel kurul tarihi itibari ile
gerekli uyumu saglayacaktr.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihrageimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olusturulmams olup, Kurumsal Yénetim Tebligi
cergevesinde pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iliskin galigmalar devam
etmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin yatirime iligkileri bslimiine iliskin 11/6 maddesi
uyarinca “Paylaninin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gbrmeye baglamas: igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklann, bu madde kapsamindaki yitkiimliiliiklerini,
paylannin borsada islem gérmeye baslamas: tarihinden itibaren alti ay igerisinde verine
getirmeleri gerekir.” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini 6 ay
igerisinde yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
Onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin daglhmm
hakkinda aciklama:

Personelin yillar icinde bolgelere ve niteliklerine gére dagilimim gBsterir tablo asagidadir.

2020 2021 2022 2023-06
Mavi |Beyaz| Mavi |Beyaz| Mavi |Beyaz| Mavi Bevaz
Istanbul 10 24 8 25 12 24 10 23
Manisa 93 18 94 16 100 16 117 18
Izmir 4 5 11 6 7 6 4 6
Toplam 107 47 113 47 119 46 134 47

Sirketin beyaz yaka ¢alisanlarinda bir degisiklik goriilmemekle birlikte iiretimdeki artiga paralel
olarak mavi yaka galiganlarinda artis meydana gelmistir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:
Yoktur.

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcinin paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

15
&\ ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER ASS.
. T 1




Yoktur.

18.2.2. Yénetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kalan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragommn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr olarak gésterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
béyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirketin son olagan genel kurul toplantis: 02.08.2023 tarihinde yapilms olup, %5 ve daha fazla
sermaye pay1 ve son durum itibariyla giincel pay ve oranlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket’in Ortakhk Yapisi
i Sermayedeki Pavi
Ortagin Ticaret Unvam / Ad1 Soyad: Tutan (TL) Oram (%)
Ziilkiif KOPUZ 30.000.000,00 100,00
TOPLAM 30.000.000,00 100,00

Sirket tek ortakli bir yapida olup, Ziilkiif Topuz %100 pay ile tek hissedardr.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarmna iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Sirket tek pay sahipli bir anonim girket statiisiinde olup Sirketin hakim tek ortagy Ziilkiif
KOPUZ dur.

Sirket paylar1 9.000.000 TL nominal degerli 9.000.000 adet A Grubu (imtiyazli) ve 21.000.000
TL nominal degerli 21.000.000 adet B Grubu (imtiyazsiz) paylardan ibaret olup toplam
30.000.000 TL nominal degerli 30.000.000 adet paydan olusmaktadr.

Imtiyazli paylarin oy haklan Sirket esas sézlesmesine gore yonetim kuruluna aday gisterme ve
genel kurulda oy imtiyaz1 bulunmaktadir. Buna gére:;

Yénetim Kuruluna Uye Segimi: Sirketin isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan sermaye
piyasasi mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu hitkiimleri gercevesinde 1/2'si (A) Grubu pay
sahipleri arasindan veya giisterecekleri adaylar arasindan secilecek en az 5 (bes) en fazla 7
(vedi) kigiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir, Herhangi bir giipheye mahal
vermemek adina, 5 (bes) liyeden olusan ydnetim kurulunun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) tiyeden olusan
yonetim kurulunun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi) {iyeden olusan ySnetim kurulunun 3 (tig) tiyesi (A)
Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan secilir.

Genel Kurulda Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olagantistli genel kurul toplantilarinda,
her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakk: ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk:
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verir. TTK’nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyaninca Esas Sozlesme degisikliklerinde oyda
imtiyaz kullanmilamaz.

Seklinde diizenleme yapilmistir,

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.000.000 TL olan 5denmis sermayesini temsil eden paylara iliskin tablo asafda yer
almaktadir,

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi
Nama/ |imtiyazlarn Bir Paymn Sermayeye
Grubl | Hamiline | Tiri | Nominal Degeri (TL) | TP (TL) | " JT08 (%)
A Nama Var 1,00 21.000.000 70,00
Grubu
S | omties | ovek 1,00 9.000.000 30,00
Grubu
Topiam 30.000.000 100,00

19.4. Ihragoimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraceinin  ybnetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihrageiy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Sirketin yonetim hakimiyeti Ziilkiif Kopuz’a ait olup; s6z konusu ydnetim hakimiyeti, tek pay
sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmaktan kaynaklanmaktadir,

Her bir A Grubu pay sahibinin genel kurulda 5 oy hakk: vardir. Aynca A grubu paylarn
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyaz bulunmaktadir. Yénetim kurulu iiye sayis1 Esas
Sozlesme’nin *“Yonetim Kurulu ve Siiresi’* baslikli 8’inci maddesi ile en az 5 en ¢ok 7 iiye
olarak belirlenmistir. Y6netim kurulunun 5 kisiden olusmas: durumunda tiyelerin 2’si, 6 kisiden
olusmas: halinde 3°@i, 7 kisiden olusmasi durumunda 3’ A grubu pay sahipleri tarafindan
gbsterilen adaylar arasindan secilir.

Halka arz edilecek B grubu paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketin yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmas: konusunda mevzuata ve esas sOzlesmede
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda herhangi bir tedbir alinmarmg olup, SPKn, TTK ve
SPK’nin 1I-17.] sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'n uyum saglanmasi amaciyla Denetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi'nin
olugturulmas: ydnetim hakimiyetinin ktiiye kullanilmasim engelleyici tedbirler arasinda
sayilabilir,

19.5.  lhragomin  yometim  hakimiyetinde degisiklie  yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakks icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

159 \l(-\ (LB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

“lyw Mah. Biyikdere Cad, No: 74 Torun Canter
Yatay A Blok D: 80 padgs i

Yoktur.




20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintihi aciklama:

a) Thraccinin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan bore-
alacak iliskisi ile s6z konusu bor¢-alacagin kaynag ve niteligi

Iliskili Taraflardan Alacaklar

Iligkili taraflardan alacaklar kalemleri asafidaki tabloda gésterilmigtir. Burada belirtilen tutarla
iliskili sirketlere yapilan mal ve hizmet satislarindan kaynakl olup. Bu sirketlerle yapilan ticari
faaliyetlerle ve piyasa kosullarina uyumlu tutarlarda gerceklesmistir. Sirketin iligkili taraflardan
kisa vadeli alacaklar toplamimin tiim ticari alacaklar toplamina oram %22’dir. Buradaki
buradaki &nemli ticari alacaklar GND Siit iiriinlerine yapilan peynir satislarindan kaynaklhidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022

Kisa Vadeli Alacaklar & Ticari S Ticari N Ticari
(TL) Ticari Olmayan Ticari Olanyan Ticari s
Ticari Alacaklar

Senler Siit 2.931 - 8.974 - 18.185 -
Kopuz Zeytincilik 93.427 - - - -
Al Peynircilik 373.159 -| 527438 -1 1.606.320 -
Gnd Siit Uriinleri 2.235.836 - 15.666.731 -1 16.063.623 -
Kaythan Insaat 731.303 -| 810.223 - -
Giindogdu Gida Pazarlama | 2.015.430 -11.379.353 -| 1.433.677 -
Toplam 5.452.086 -/ 8.392.719 -119.121.805 -

Iligkili Taraflara Borglar
Sirketin stireklilik arz eden iliskili taraflarla olan ticari borglar kalemindeki en Snemli tutar,
Kopuz Zeytincilik ile yaptig1 zeytin alimlanindan kaynaklanmaktadir,

y 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022
Kisa Vadeli Borglar (TL) Ticari Ticari Ticar
Ticari | Olmayan | Ticari | Olmayan | Ticari Olmayan
Ticari Borglar
Kopuz Zevtincilik 084.283 - | 606.194 -| 1.460.815 -
Gnd Siit Uriinleri 53.280 - - - - -
Giindogdu Gida Pazarlama 60.000 - - - - -
Pulathaneliler Gida Pazarlama | 550.000 - - - 97.451 -
 Diger Borglar
Ziilkiif Kopuz -1 18.378.473 - | 13.844.108 -| 598.981
Toplam 1.647.563 | 18.378.473 | 606.194 | 13.844.108 | 1.558.266| 598.981

Sirketin uzun vadeli borglan sadece sirketin tek pay sahibi Zilkiif Kopuz'un sirkete vermis
oldugu bor¢tan kaynaklanmistir, 2022 yilinda bu borcun biiylik kisrm sermaye artisinda kaynak
olarak kullamilmisur, Kalan bakiye 2023 yilinda kapatilmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022
Uzun Vadeli Borglar (TL) —— Ticari Ticari R Ticari
Ticar Olmayan i Olmavyan Ticari Olmavan
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Diger Borglar
Ziilkiif Kopuz =| 2.979.500 =l R.771.611 =| 2.078.500
Toplam - 2.979.500 -| 8771611 - | 2.079.500
Iliskili Taraflarla Olan islemler
1 Ocak — 30 Haziran 2023 Ahslar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 620.340 - 27.158.288
Kayihan Insaat - - 5.691
Giindogdu Gida Pazarlama - - 2.079.986
Al Peynircilik - - 733.019
Senler Siit Uriinleri - - -
Kopuz Zevtincilik 5.382.124 = 3.719
Pulathaneliler Gida Pazarlama 280.310 - 6.130
Toplam 6.282.774 . 29.986.833
1 Ocak - 31 Arahk 2022 Abslar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 10.088.991 36.033 49.963.079
Kayithan Insaat 72.954 - 59.282
Giindogdu Gida Pazarlama 143.596 - 4.665.743
Al Peynircilik 29.650 - 1.200.733
Senler Siit Uriinleri - 3.600 -
Kopuz Zevtincilik 13.542.581 - 175.208
Pulathaneliler Gida Pazarlama 1.070.592 - 4.158.046
Toplam 24.948.364 39.633 60.222.090
1 Ocak - 31 Arahk 2021 Ahslar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 18.967.471 347.098 5.645.92]
Kayihan Insaat 606.255 43.325 -
Giindogdu Gida Pazarlama 3.069.278 77.532 138.143
Al Peynireilik 319.759 - -
Kopuz Zevtineilik 165.317 = 5.876.266
Pulathaneliler Gida Pazarlama 47.137 - 1.201.586
Toplam 23.175.217 467.955 12.861.917
1 Ocak - 31 Aralhik 2020 Alislar Kira Geliri Satslar
Gnd Siit Uriinleri 7.722.645 9.000 347.098
Kayihan Insaat 563.329 2.400 43.325
Giindogdu Gida Pazarlama 2.386.404 - 77.532
Al Peynircilik 199.085 - -
Sems Zevtin - 5.050 -
Senler Siit Uriinleri - 2.662 -
Kopuz Zevtincilik 101.450 - 3.100.344
Pulathaneliler Gida Pazarlama 103.986 - 300,519
Toplam | 11.076.898 19.112 3.868.819

b) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve d

taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar,

Yoktur.

¢)Bankalardan Alinan Kefalete iliskin Yazilar
Yoktur.
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d)ihrageimin yoneticilerine, ihragg1 ve grup ici difer ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yéneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.
e) Ihragginin istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhikiaryla yaptig, istirak hissesi

velveya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Yoktur.

20.2. Tligkili taraflarla yapilan islerin ihragimin net satis hasilat: icindeki pay: hakkinda

bilgi:
1 Ocak — 30 Haziran 2023 Alislar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 620.340 - 27.158.288
Kayihan Insaat - - 5.691
Giindogdu Gida Pazarlama - - 2.079.986
Al Peynircilik - - 733.019
Senler Siit Uriinleri - - -
Kopuz Zevtincilik 5.382.124 - 3.719
Pulathaneliler Gida Pazarlama 2R0.310 - 6.130
Toplam 6.282.774 - 29.986.833
1 Ocak - 31 Arahk 2022 Ahslar Kira Geliri Satislar
Gnd St Uriinleri 10.088.991 36.033 49.963.079
Kayihan Insaat 72.954 - 59.282

| Giindogdu Gida Pazarlama 143.596 - 4.665.743
Al Pevynircilik 29.650 - 1.200.733
Senler Siit Uriinleri - 3.600 -
Kopuz Zeytincilik 13.542.581 - 175.208
Pulathaneliler Gida Pazarlama 1.070.592 - 4.158.046
Toplam 24.948.364 39.633 60.222.090
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Alslar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 18.967.471 347.098 5.645.921
Kayihan Insaat 606.255 43.325 -
Giindogdu Gida Pazarlama 3.069.278 77.532 138.143
Al Peynircilik 319.759 - -
Kopuz Zevtincilik 165.317 - 5.876.266
Pulathaneliler Gida Pazarlama 47.137 - 1.201.586
Toplam 23.175.217 467.955 12.861.917
1 Ocak - 31 Arahk 2020 Ahslar Kira Geliri Satislar
Gnd Siit Uriinleri 7.722.645 9.000 347.098
Kayihan insaat 563.329 2.400 43.325
Gilindo#du Gida Pazarlama 2.386.404 - 77.532
Al Peynircilik 199.085 - -
Sems Zeytin - 3.050 -
Senler Siit Uriinleri B 2.662 -
Kopuz Zeytincilik 101.450 - 3.100.344
Pulathaneliler Gida Pazarlama 103.986 - 300.519
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| Toplam | 11.076.898 | 19.112 3.868.819 |

1ligkili taraflarla yapilan iglerin ihracginin yihi net satig hasilan icindeki pay1 2022, 2021 ve 2020
yillarinda sirasiyla %1.49, %0,44, %0.83 diir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla, Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 30.000.000 TL dir.
21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavam 150.000.000 TL dir.

21.3. Dinem basi ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dionemleri itibariyle sermayenin
“10"undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihraggimin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklan ihracer paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinin miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasas: araclan ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay saymsinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in kurulug sermayesi ve kurulusundan bu yana gergeklestirdigi sermaye artiimlan,
asafida gosterildigi gibidir. I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiglarimin tamami gegmis yil
karlarindan karsilanmistir.

Sirket’in Kurulusundan Bu Yana Gergeklestirdigi Sermaye Artinmlan

I | | Sermaye Artinm Kaynaklari | |
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%ﬁﬁ?ﬁﬂu Arfram Oncesl | Lt senelt) | Bedelslz (Gecmly |yt o
TTSG ilan Sermaye (TL) *&"L“)"""" ;;'Ee?;r“]’:‘]" Sermaye (TL)
Tarihi ve No

15 05 2008 0586 Kurulus 600.000 . 600.000
ﬁﬁj ggg_? 397 600.000 200.000 - 200.000
:']F:gjggg-ﬁﬁﬂ 800.000 800.000 ) 1.600.000
ﬁg:gﬁg : 2_902 4 1.600.000| 1.761.688.24 638.311,76 4.000.000
%;:gig i ;_g 419 4.000.000 689.870,98 1.310.129,02 6.000.000
g:}gjﬁ : 3.%39 6.000.000 62.614,20 2.237.385,80 8.300.000
3;Zé?§géaggss 8.300.000|  1.084.608,10 2.615.391,90 12.000.000
;’i:}ﬁg%ﬁ_l 0236 12.000.000 353.540,11 1.646.459,89 14.000.000
gi:gﬁg%}_l 0302 14.000.000 59.145,22 2.940.854,78 17.000.000
ig:ggﬁg%ﬁ_ 10609 17.000.000 13.000.000 . 30.000.000

21.9. Ihragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin a¢iklamalar:

Yoktur.

21.10. Ihrageimin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadi@mna iliskin bilgi:

Yoktur.
21.11. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir dnceki yilda efer ihrace halihazirda halka acik

bir ortakhik ise ihragcimin paylar iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket esas sbzlesmesi, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.gundogdugida.com) yer
almakta olup. KAP’1n internet sitesinde de (www.kap.org.tr) yayimlanacaktir. Ayrica izahname
EK 1°de §irket esas sozlesmesine, EK 5°te Sirket’in temsil i¢ yonergesine ve EK 6’da Sirket’in
genel kurul i¢ yonergesine yer verilmektedir.

21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimn amag
ve faaliyetleri:
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Sirket’in esas faaliyet konusunu siit ve siir iirlinler iiretim ve ticareti olusturmaktadir. Tam metni
EK 4’te bulunan ve KAP"in internet sitesinde (www.kap.org.tr) ver alacak esas sdzlesmenin
“Amag ve Konu™ baghklh 3. Maddesinde Sirket’in amag ve faaliyetleri yer almaktadir,

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:
Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Yéonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 8. maddesi uyarinca;

Sirket’in igleri ve idaresi, Genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanununu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu Hiikiimlerine gére Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dairesinde segilecek en az
5 (Bes) ve en gok 7 (Yedi) liyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan idare, temsil ve ilzam
olunur. Yonetim Kurulu'nda icrada gérevli olan ve olmayan iiyeler bulunur.

Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) kisiden olugmas: durumunda iiyelerinin 2'si (iki), 6 ve 7 kisiden
olusmas: durumunda iiyelerinin 3’1 (ii¢) (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilen adaylar
arasindan secilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilir. Genel
Kurul liizum goriirse Yénetim Kurulu {iyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu, Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatl uyannca gerekli komiteleri kurar ve bu komitelerin gérevlerini, calisma esaslarim ve
yapisim Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uygun olarak belirler ve ilan eder.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarimin saglikli bir
bi¢imde yerine getirilmesi igin Yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hitkimlerine gére gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu,
gorev alanlan, ¢aliyma esaslar, hangi iiyelerden olusacag: ve Yénetim Kurulu ile iliskileri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun kurumsal yénetime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gre Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir,

Y0Onetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
isbu Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurulca alinmas: gereken kararlar diginda kalan kararlan
almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu tyelerine verilecek ticretler ve Yénetim Kurulu iiyelerine iicret disinda

verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi olmas: zorunlu degildir. Tiizel kisiler vonetim kuruluna
secilebilir. Bir tiizel kisi ydnetim kuruluna iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel
kisi adina, titzel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur.
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yonetim Kurulu ve Toplantilar:” baglikli 7. maddesi uyarinca;

Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve muameleleri liizum gosterdikee toplanir. Yonetim kurulu ilk
toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bir bagkan vekili segerler.

Yonetim Kurulu’nun toplant: sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullamimlar, toplant: ve karar
yeter sayilan gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri
uygulanir,

Yénetim Kurulu toplantilari, $irket merkezinde veya Yénetim Kurulu ¢ogunlugunun kabul
etmesi halinde Tiirkiye i¢inde veya disinda belirlenecek uygun mekanda da yapilabilir. Uyeler,
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Yonetim Kurulu toplantilarina fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK madde 1527
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Uyelerden higbiri toplanti yapilmas: isteminde bulunmadig: takdirde, Yonetim Kurulu
kararlari, kurul iiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmis dnerisine,
en az Oye tam sayisinin ¢ogunlugunun yazili onay: alinmak suretiyle de verilebilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye™ baglikli 6.maddesi uyarnca Sirketin cikanlmis
sermayesi 30.000.000 TL (Otuz Milyon Tiirk Lirasi) kiymetinde olup, tamami muvazaadan ari
bir sekilde tamamen &denmistir. Bu sermaye 1,00 TL (Bir Tirk Lirasi) itibari degerde
30.000.000 adet paya aynlmis olup, bunlardan 9.000.000 (Dokuz Milyon) adedi nama vazili
(A) Grubu ve 21.000.0000 (Yirmibir Milyon) adedi hamiline yazili (B) Grubu paylardur.

Her bir A Grubu pay sahibinin genel kurulda 5 oy hakki vardir. Ayrica A grubu paylann
yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulu {iye sayis1 Esas
Stzlesme’nin **Yonetim Kurulu ve Siiresi”” baglikhi 8’inci maddesi ile en az 5 en ¢ok 7 iiye
olarak belirlenmistir. Yonetim kurulunun 5 kisiden olugmas: durumunda iivelerin 2’si, 6 kisiden
olugmas: halinde 3'G, 7 kisiden olusmas: durumunda 3’ A grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilen adaylar arasindan segilir.

B Grubu paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesi uyarinca;

“Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilaninda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy
hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla,
Sirket genel kurulunun asagidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren esas szlesme
degisikliklerinde ("Ozellikli Agirlagtinlmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular")
karar alabilmesi igin ayrica (A) Grubu paylann temsil ettigi sermayenin en az % 75 (yetmis
bes) ¢ogunluguna sahip (A) Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

- Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlan haricinde, esas sozlesmenin tadil
edilmesi,

- Sirketin faaliyet konularinin degistirilmesi, yeni faaliyet konularma girilmesi veya var olan
faaliyet konulannin terk edilmesi,

-Sirketin tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nev'i degistirmesi,

- Iflas, konkordato, 2004 sayili fcra ve iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal
yeniden yapilandirmasi igin bagvuruda bulunulmas:,

- (A) Grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu tiyesi belirleme imtiyazimin veya Sirketin ySnetim
kurulu iiye sayisimn degigtirilmesi ve imtiyazlarin tamamen kaldinilmas:.”

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinn yapimasmna iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baglikdr 10. maddesi uyarinca;
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“a) Davet Sekli:

Genel Kurul toplantilarna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinm ilgili
hitkiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hilkiimlerinde 6ngériilen bilgi ve belgeler genel
kurul toplant: ilan ile birlikte, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak fizere, toplant: tarihinden en
az li¢ hafta dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.

b) Toplanti Zamam:

Genel kurullar, olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul, sirketin hesap
devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde, olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin,
TTK'min ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

¢ Verme ve Vekil Tavini:

Olagan ve olaganisti genel kurul toplantilaninda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy
hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir. TTK 'nin 479 uncu maddesinin
3/a bendi uyaninca Esas Sozlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullanilamaz. Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay
senetlerini $irket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.
Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini diger pay sahipleri veya disaridan
atayacaklari vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller, kendi
oylarindan baska temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylan kullanmaya yetkilidir.

d) Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi:

Sirket Genel kurul toplantilarinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alimir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun genel kurul
toplantisinda giindeme baglihk ilkesine uyulmaksizin goriigiilmesini veya ortaklara
duyurulmasim istedigi hususlann genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.
e) Toplant1 Yeri:
Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya Yéonetim Kurulu’nun karan dogrultusunda Sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplamr.

ene Topl Elektronik Ortamda Katilim:
Sirketin genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527. maddesi uyannca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ icin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.

Toplantiva iliskin usul ve esaslann belirlenmesi:

Yonetim Kurulu, genel kurul ¢alismalanna iliskin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢
yonerge hazirlar. I¢ yénerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir.
Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi
durumlar disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme
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ve denetleme gibi vazgegilemez nitelikteki haklanimi, toplanti baskanhigmin kanunlardan
kaynaklanan gdrev ve yetkilerini simirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiikiimler igeremez.

21.18. ihra¢eimin yinetim hakimiyetinin el deZistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

(A) Grubu nama yazili paylar ile (B) Grubu hamiline yazih paylar Borsada veya Borsa disinda
yOnetim kurulunun onayina sunulmasina gerek duyulmaksizin serbestge devredilebilecek olup,
s0z konusu paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Paylarin Devri” bashkl 17 maddesi uyarinca;

“Sirket paylanimin devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata gére
gerceklestirilir.
(A) Grubu nama yazih paylar ile (B) Grubu hamiline yazili paylar Borsada veya Borsa disinda

yonetim kurulunun onayina sunulmasina gerek duyulmaksizin serbestce devredilebilecek olup,
stz konusu paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanlhigi'ndan gerekli iznin
alinmas: kosuluyla, (A) Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem
gorebilir nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢in, bu paylarin (B) grubu paya déniisiimii icin Esas
Stzlesme degisikligi yapilmas: ve genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylanimi geri almasi s6z konusu olursa sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.”

21.20. Sermayenin artirllmasmma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha afir olmas: halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla imzaladifn sozlesmeler: (i) kira sozlesmeleri, (ii)
finansman sozlesmeleri, (iii) tedarik sézlegmeleri, (iv) fason firetim sézlesmeleri ve (v) diger
sozlesmeler olup, ilgili sézlesmelere iliskin detaylar asagida verilmistir.

Sirketin Taraf Oldugu Kira Siizlesmeleri

Sirket, Kiigiiksu Mah. Kaldinm Cad. No:17/1 Cengelkéy, Uskiidar/Istanbul adresinde yer alan
tasinmaz igin F K. ile kira s6zlesmesi akdetmis olup, s6z konusu sézlesme 01.11.2017 tarihinde
1 (bir) y1l siire ile yiiriirliikte kalmak iizere akdedilmistir. S6z konusu kira sézlesmesi uyarinca
Sirket aylik 3.500 TL kira ddeyecek olup yillik kira bedeli 42.000 TL’dir. Bir yillik kira artig
orant TEFE-TUFE ortalamas: bazinda artinlmaktadir. Ayrica, stzlesmede kiracinin kiraladiz
taginmazi kismen veya tamamen bir bagkasina kiraya verebilecegi belirtilmistir. Bu dogrultuda,
Sirket F.K. dan kiralamis oldugu tasinmazi GND Siit Uriinleri A.S.’ve 17.09.2018 tarihinde 1
(bir) yil stire ile alt kiraya vermistir. GND Siit Uriinleri A.S. tarafindan kiralanan s6z konusu
bu taginmaz sarkiiteri-market olarak kullamimaktadir.

Sirket, Kiicliksu Mah. Kaldinm Cad. No:17/2 Cengelkdy, Uskiidar/Istanbul adresinde yer alan
taginmazlan kiralamms ve buna iliskin B.K. ile 01.11.2017 tarihinde yiiriirliige girmek {izere kira
stiresi sz konusu baslangic tarihinden itibaren 1 (bir) y1l olan bir kira szlesmesi akdetmistir.
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Kira sozlesmesi uyarinca Sirket ayhk 3.500 TL kira ddeyecek olup willik kira bedeli 42.000
TLdir. Bir yillik kira artis oram1 TEFE-TUFE ortalamas: bazinda artinlmaktadir. S6z konusu
sozlesmede kiracimin kiralamis oldugu tasinmaz kismen veya tamamen kiraya verebilecegi
diizenlenmistir. Bu dogrultuda, Sirket B.K.'dan kiralams oldugu stz konusu bu tasinmazi
01.06.2022 tarihinde GND Siit Uriinleri A.S."ve alt kiraya vermis olup, sézlesme siiresi 2 (iki)
yildr.

Sirket, Kiigiikksu Mah. Kaldinm Cad. No:17/1A adresindeki taginmaz i¢in S.§. ve N.A. ile
01.07.2022 tarihinde yiiriirliige girmek tizere 2+5 yillik kira sézlesmesi akdetmistir. S6z konusu
sozlesmenin aylik kira bedeli 16.000 TL olup, yillik kira bedeli 192.000 TL’dir. Sirket kiralamg
oldugu bu tasinmazn giris katinda bulunan 300 m*lik alan1 GND Siit Uriinleri A.S. ye alt
kiraya vermistir. S6z konusu alt kira stzlesmesi 01.10.2022 tarihinde yiiriirliife girmis olup
kira siiresi yiiriirliik tarihinden itibaren 2 wildir. Aynca, bu kira sdzlesmesinde kiracimin
kiralanam grup sirketleri ve Ziilkiif Kopuz ortaklig: haricinde alt kiracilara kiraya veremeyecegi
diizenlenmistir. Bu dogrultuda, $irket s6z konusu kiralamis oldugu S.S. ve N.A.’ya ait bu
taginmazi GND Siit Uriinleri A.S.’ye alt kiraya vermistir. 01.10.2022 tarihinde yiiriirliige giren
alt kira sézlesmesi 1 (bir) yil siire ile yiiriirliikte kalacaktir. Aynica, aylik kira bedeli 10.000 TL
olup, yillik kira bedeli 120.000 TL’dir. S6z konusu alt kira s6zlesmesi uyarinca kiralanan
tasinmaz alt kiraci tarafindan restoran faalivetleri i¢in kullamlacak olup, alt kiraci dnceden
kiraya verenin yazil iznini almadan kiralanan yerin kullamim seklini degistiremez. Alt kiraci
ve kiraya veren bu alt kira sozlesmesini 1 ay Onceden ihbarda bulunmak kaydiyla
feshedebilmektedir.

Sirket, Umurbey Mah. Yamkkir Cobankuyn Mevkii Kiime Evleri No:3/1 Odemis/lzmir
adresinde bulunan, siit toplama amaciyla kullandify tasinmaza iliskin G.S. ile bir kira
sozlesmesi akdetmistir. S6z konusu sbzlesme 11.11.2020 ile 11.11.2023 tarihleri arasinda
yiirtirliikte kalacaktir. S6zlesme kira bedeli ilk 20 ay i¢in 166.600 TL olup, sonraki 16 ay igin
200.000 TL olmak iizere 3 (ii¢) yillik kira bedeli KDV dahil toplam 366.600 TL'dir. Sirket,
kiraya veren G.S.ye 3 (iig) y1llik kira bedeli karsihiginda 166.600 TL nakit, aynca 31.12.2022
vadeli 200.000 TL lik ¢ek vermistir.

$irket, Banig Mah. 891 Sok No:1 Salihli / Manisa adresindeki soguk hava deposu olarak
kullandig: taginmaz igin {.K. ile 01.07.2020 tarihinde yiiriirlige girmis olan bir kira sézlesmesi
akdetmistir. S6z konusu sézlesmenin kira siiresi 5 (bes) yildir.

Yukanda detaylan belirtilen kira stzlesmeleri ve alt kira sozlesmeleri uyannca, Sirket
paylarimin halka arzim ya da Borsa’da islem gOrmesini yasaklayica bir hikiim
bulunmamaktadir. S6z konusu bu stzlesmeler yalmzca genel hiikiimler icermektedir.

Ayrica, TBK hiikiimleri gergevesinde belirli siireli olarak akdedilen konut ve ¢atih isyeri kira
stzlesmelerinde kiraci en az 15 (on bes) giin dnceden yazili bildirimde bulunarak sézlesmeyi
feshetmedigi takdirde sozlesme kira s6zlesmesinde belirtilen siirenin dolmasindan sonra birer
yillik siirelerle uzamaktadir. Kiraya veren, TBK'daki hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, kira
sliresinin sona ermesinden bahisle stzlesmeyi feshedememektedir. Ancak 10 (on) yillik uzama
siiresinin sonunda kiraya veren siirenin bitiminden en az 3 (i¢) ay 6nce yapaca@ bildirimle kira
sozlegsmesini feshetme hakkina sahiptir. TBK 'min konut ve ¢atili isyeri kirasina iliskin soz
konusu bu hiikiimler dogrultusunda Sirket “kiraci” sifatimi tasidig1 yukanda bahsi gecen kira
sozlesmelerinde tahliye hiikiimlerine kars: korunacaktir.

@ﬁ\
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Sirket ile Topguoglu Otomotiv Insaat San. ve Tic. A.S. (“TFILO") arasinda 03.03.2020
tarihinde arag kiralama sozlesmesi akdedilmis olup, sdzlesmenin ayrilmaz bir parcas: olan
eklerinde kiralanan arag bilgisine yer verilmistir.

Soz konusu sdzlesme uyarinca arag kiralama sbzlesmesine konu araglann sigortalan, sigorta
primleri, sigorta masraflar:, her tiirlii vergi ve harglan TFILO tarafindan denecektir.

Sozlesme kapsaminda kiralanacak araglarin kira bedelleri Sirket tarafindan TFILO hesabina
faura tarithinden itibaren 5 (bes) giin i¢inde 6denecek olup, kira bedellerinin belirtilen tarihten
daha ge¢ 6denmesi durumunda temerrilde diistiigii tarihten itibaren ayhk %35 gecikme faizi
Gdeyecektir. Ayrica Sirket’in temerriidii nedeniyle TFILO’nun s6zlesmeyi fesih imkam da
mevcuttur. Bu durumda Sirket, TFILO’nun s6zlesmenin feshedilmesi nedeniyle maruz kalmis
oldugu tiim zararlan ve yapmis oldugu masraflan tazmin etmekle yiikiimliidiir.

Sirket, bu sozlesmeye konu araglar iizerinde mevzuat tahtinda “isleten™ sifatim haiz olacak ve
mevzuatta tanimlanan “Arag Isletenin Sorumlulugu”na iliskin tiim borg ve miikellefiyetler de
araglarin tesliminin ardindan Sirket’e ait olacaktir.

Sirket tarafindan kiralanmis olan araglarin listesi asagidaki gibidir:

No | Arac Modeli Siire | Teslim Tarihi Plaka
1 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI386
2 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI383
3 | Jeep Renagade 1.6 MIT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI338
4 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI323
5 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI312
6 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30 Ay 01.04.2020 34CTI307
7 | Jeep Renagade 1.6 MJT DDCT Limited 30Ay | 01.04.2020 34CTI304
8 | Fiat Ducato Maxi Van 11.5 M3 Frigofirik E6D 36 Ay | 31.12.2020 | 34DNL120
9 | Fiat Egea Cross Urban 1.6 MJT DCT 130 HP EDé6 18 Ay | 01.10.2022 34FTU953
10 | Fiat Egea Cross Urban 1.6 MJT DCT 130 HP EDé 18 Ay 01.10.2022 34FTU954
11 | Fiat Egea Cross Urban 1.6 MJT DCT 130 HP EDé6 18 Ay 01.10.2022 34FTU955
12 | Fiat Egea Cross Urban 1.6 MJT DCT 130 HP EDé6 18 Ay 01.10.2022 34FTU956
13 | Fiat Egea Cross Urban 1.6 MJT DCT 130 HP ED6 18 Ay 01.10.2022 34FTU9%41
14 | Fiat Ducato Maxi Van 11.5 M3 Frigofirik E6D 36 Ay 01.11.2020 34DJB092
15 | Fiat Ducato Maxi Van 11.5 M3 Frigofirik E6D 36 Ay 01.11.2020 34DJB093
16 | Jeep Renegade Longitude 1.6 MJT DCT E6D 24 Ay 01.11.2020 34DIR405
17 | Fiat Egea Easy 1.3 MIJT 18 Ay 01.08.2022 34FDZ077

Finansman ve i Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerinin devamu amaciyla gesitli bankalarla genel kredi s6zlesmeleri akdetmistir.
Anilan genel kredi sézlesmeleri, ilgili bankalarin standart kredi sézlesmeleri olup; genel olarak
bankalara, kredi verdikleri sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili
sirketlerce Ug¢lincli kigiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarhig
lizerinde Onemli olglide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin
bor¢lulugunun artinlmasi, izinsiz kir payr dafiimi yapilmas: gibi hallerde tiim kredileri
muacce] hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genis hak ve vetkiler
tammaktadir. Amlan s6zlesmeler, Tiirkiye’deki bankalarn kredi verirken kullandiklan standart
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icerikte stzlesmeler olup herhangi bir projeye &zgiilenmis dedildir ve standart banka
uygulamas: geregi imzalanmiglardir. S6z konusu genel kredi sozlesmelerinden bazilan
miiteselsil kefaletlerle teminat altina alinmastur.

Genel Kredi Sézlesmesi imzalanan bankalara aynica sirket paylannin halka arz edilecegi ve
sirketin sermaye yapisimin de@isecedi yaz ile bildirilmis olup ilgili bankalar verdikleri cevabi
yazilarda Sirket’in paylarimin halka arzina bir itirazlanmn bulunmadif, kredi sdzlesmelerinde
yer alan muacceliyet hitkiimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirilmistir.

Sirketin taraf oldugu genel kredi s6zlesmeleri asagidaki gibidir:
Sirket ile Akbank T.A.S arasinda Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket ile Akbank T.A.§. arasinda: (i) 06.06.2023 tarihinde 26.000.000 TL limitli genel kredi
stzlesmesi akdedilmistir. Bu sézlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz miiteselsil kefil olup kefalet
miktarn 26.000.000 TL’dir. (ii) Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda, 24.07.2020 tarihinde
13.000.000 TL limitli genel kredi stzlesmesi akdedilmistir. Bu sdzlesme kapsaminda Zulkiif
Kopuz 10 w1l stireyle miiteselsil kefil olup, kefalet miktar1 13.000.000 TL’dir. (iii) Sirket ile
Akbank T.A.§. arasinda, 24.07.2020 tarihinde akdedilen 13.000.000 TL limitli genel kredi
sdzlesmesinin limiti 01.06.2022 tarihinde 9.000.000 TL artirnimistir. S6z konusu artinlan limit
i¢in de Ziilkiif Kopuz'un miiteselsil kefil beyam: bulunmaktadir.

Sirket paylarmin halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisinin defisecegi Akbank
T.A.§.’ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket’in paylarimin halka
arzina bir itirazlanimin bulunmadig, kredi sézlesmelerinde yer alan muacceliyet hiikiimlerine
miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

QNB Finansbank A.S. ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile QNB Finansbank A.$. arasinda 24.08.2017 tarihinde 6.000.000 TL limitli genel kredi
stzlesmesi akdedilmistir. Bu s6zlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz miiteselsil kefil olup kefalet
miktar1 6.000.000 TL dir.

Sirket paylanmin halka arz edilecegi ve Sirket'in sermaye yapisiin defisecegi QNB
Finansbank A.§.’ye yazi ile bildirilmis olup ilgili banka verdii cevabi vazmda Sirket'in
paylanmin halka arzina bir itirazlanmn bulunmadig, kredi sdzlesmelerinde yer alan
muacceliyet hilkkiimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

Albaraka Tiirk Katihm Bankas: A.S. ile imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 04.03.2022 tarihinde 6.000.000 TL limitli genel
kredi sozlesmesi akdedilmistir. Bu sézlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz miiteselsil kefil olup
kefalet miktan1 6.000.000 TL dir. 22.07.2022 tarihinde kredi limitinin ve kefalet miktarimin
artinlmasina dair yapilan ek s6zlesme ile kredi ve kefalet limiti 6.000.000 TL’den 4.000.000
TL artinlarak 10.000.000 TL ye ¢ikanlmistir.

Sirket paylarimin halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisimn degisecedi Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi A.§.’ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket’in
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paylanmn halka arzina bir itirazlanimn bulunmadifi, kredi sozlesmelerinde yer alan
muacceliyet hiikiimlerine miiracaat edilmeyecedi Sirket’e bildirmistir.

Sirket ile Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. arasinda Imzalanan Genel Kredi Stzlesmesi

Sirket ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. arasinda 27.09.2021 tarihli 10.000.000 TL limitli genel
kredi sozlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz miiteselsil kefil olup
kefalet miktar: 12.500.000 TL dir.

Ayrnica, $irket Dogrudan Tahsilat (Borglandirma) Sistemi (DTS) Yetki Belgesi ve Ucret
Bilgilendirme Formu’nu doldurarak bayisi/miigterisi oldugu E.R. Yem Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirket'inden (“E.R. Yem Gida™) satin almig oldugu mal ve hizmet bedellerine iliskin
olarak ER. Yem Gida tarafindan Garanti Bankasi A.S.’ye bildirilecek bedelleri Sirket’in
Garanti Bankasi1 A.§. nezdinde bulunan hesabindan E.R. Yem Gida hesabina virmana ve/veya
ilgili hesabin miisait olmamas halinde yukanda belirtilmis olan 27.09.2021 tarihli genel kredi
sozlegmesi gerefince Sirket’e tahsis edilen kredi dairesinden ddenmesine iliskin talimat
vermistir. S6z konusu Dogrudan Tahsilat Sistemi’nde tamimlanan limit tutan 9.700.000 TL dir.

Sirket paylanimn halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisimin degisecegi Tiirkive Garanti
Bankasi A.$.”ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket’in paylarinin
halka arzina bir itirazlanmn bulunmadifi, kredi sbzlesmelerinde ver alan muacceliyet
hiikiimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

Sirket ile Valaf Katim Bankas: A.S. arasinda imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi

Sirket ile Vakif Katilim Bankasi A.§. arasinda 25.05.2023 tarihli 6.000.000 TL limitli genel
kredi sbzlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz'un miiteselsil kefil
beyam bulunup kefalet miktan 6.000.000 TL dir.

Sirket paylaninin halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisinin defisecegi Vakif Katilim
Bankasi A.§.ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket’in paylarinin
halka arzmna bir itirazlanmn bulunmadif, kredi sdzlesmelerinde ver alan muacceliyet
hiikiimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

Kuveyt Tiirk Katihim Bankas: A.S. ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi
Sirket ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. arasinda 25.02.2020 tarihli 5.000.000 TL limitli

genel kredi sbzlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz'un miiteselsil
kefil beyam bulunup kefalet miktan 5.000.000 TL'dir.

Sirket paylanimin halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisimin degisecegi Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas: A.§.’ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket'in
paylarinin halka arzina bir itirazlanmn bulunmadif, kredi sbzlesmelerinde ver alan
muacceliyet hiikiimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

Sirket ile Tiirkiye Halk Bankasi A.S. arasinda Imzalanan Genel Kredi Sizlesmesi
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Sirket ile Tirkiye Halk Bankasi A.S. (“Halk Bankas1”) arasinda 25.11.2021 tarihinde
6.500.000 TL limitli genel kredi stzlesmesi imzalanmigtir. Bu sozlesme kapsaminda Ziilkiif
Kopuz'un miiteselsil kefil beyani bulunup kefalet miktan 6.500.000 TL dir.

Halk Bankas: ile imzalanan genel kredi sézlesmesi uyarinca, Halk Bankasi’nin izni olmaksizin,
Halk Bankasi'nin aleyhine olacak sekilde Sirket’in bir baska sirkete devredilmesi, Sirket
paylanmin el deg@istirmesi, birlesmesi, tiir dedistirmesi, kismen veya tamamen bd&liinmesi
temerriit nedeni olarak kabul edilmigtir. Bu dogrultuda Halk Bankasi’ndan s6z konusu s§zlesme
kapsaminda .... tarihinde imzalanan muvafakat yazisi ile gerekli izin alinmistir,

Yap: ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalanan Genel Kredi ve Teminat Sozlesmesi

Sirket ile Yap: ve Kredi Bankas: A.§. arasinda 29.09.2022 tarihli 12.000.000 TL limitli genel
kredi sbzlesmesi imzalanmstir. Bu sozlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz'un miiteselsil kefil
beyan: bulunup kefalet miktar: 12.000.000 TL dir.

Sirket paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in sermaye yapisimin degisecegi Yap ve Kredi
Bankas: A.§."ye yaz ile bildirilmis olup ilgili banka verdigi cevabi yazida Sirket’in paylarinin
halka arzina bir itirazlarmin bulunmadifi, kredi sbtzlesmelerinde ver alan muacceliyet
hiikimlerine miiracaat edilmeyecegi Sirket’e bildirmistir.

Business Card Uyelik Sozlesmesi

Sirket ile Tiirkiye Is Bankas: A.S. arasinda 14.11.2019 tarihinde bir sirket kredi kart: sézlesmesi
imzalanmugtir. llgili sézlesme, banka tarafindan ¢ikanilan sirket kredi kartlanmin Sirket’e ve
ilgili kart kullamcilarina verilmesine, kredi kartlannin iizerinde yazili son kullanma tarihine
kadar kullanmak kaydiyla; Sirket igyerlerinde mal ve hizmet alimina ve nakit avans
islemlerinde kullamimasina iliskin kosullar belirlemek amaciyla akdedilmistir. Bu sozlesme
Sirket’in, herhangi bir temerriit halinde tek tarafl: feshedilme gibi banka lehine genis hak ve
yetkileri tamiyan hilkiimler icermektedir. Ancak, bu sézlesmede halka arz edilecek Sirket
paylannin Borsa'da iglem gérmesini engelleyecek herhangi bir hiikkmiin mevcut olmadi tespit
edilmistir. S6z konusu sdzlesme kapsaminda Ziilkiif Kopuz'un 7.500.000 TL tutarinda
miiteselsil kefil beyam bulunmaktadir.

Tedarik Sézlesmeleri
Cig Siit Tedariki

Sirket ana faaliyet konusu olan peynir iiretimi icin gerekli olan ¢ig siitii tedarik amaciyla
genellikle yazili olarak sézlesme akdetmektedir. Bunun yaminda Sirket’in baz: tedarikgiler ile
yazil sozlesme akdedilmeksizin gergeklestirilen (e-posta vb. yoluyla) ¢ig siit tedarik iliskisi
bulunmaktadir.

Sirketin tedarikgileri ile imzalamis oldugu stzlesmeler matbu nitelikte olup, sézlesme siireleri
genellikle 6 (alt1) ay ile 1 (bir) yil arasinda degigsmektedir. Incelenen sézlesmeler nezdinde (i)
siparig miktan, (ii) siitiin fiyat: ve fiyat belirleme usulil, (iii) §deme zamam ve sekline iliskin
matbu hilkiimler yer almaktadir. Aynca, Sirket’in ¢ig siit tedarikcileri ile imzaladis
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sozlesmeler gercevesindeki ¢ig siit fiyatlarinda; pazarlik, kalite, Ulusal Siit Konseyi tavsive
fivat: ve parite gibi fiyat belirleme usulleri baz ahinmaktadir.

Komiir Tedarik Stzlesmesi

Sirket (“Aher”) ile Tiirkiye Komiir Isletmeleri Kurumu Ege Linyitleri Isletmesi Miidiirligi
(“Satier™) arasinda 20.12.2022 tarihinde sozlesmede belirtilen cins ve miktarda kémiir,
Satici’'min komiir ocaklanindan FOB esasina giire Ahici vasitasina Satic: tarafindan teslim
edilecektir. Alici’'min iic defa sbzlesmede belirlenen alim taahhiidiine uymadigi durumda
sbzlesme Satici tarafindan feshedilebilecektir.

Sirket’in tedarikei oldugu Tedarik Stzlesmeleri

Sirket ile Beltur Bityiik Ist. Egt. Tur. Ve Sag. Yat. [slt. Tic. A.S. (“Beltur”) arasinda 01.01.2023
tarthinde imzalanms olan 2023 yih Tost Peyniri Alimi Sozlesmesi meveuttur. S6z konusu
sozlesme 01.01.2023 tarihinde yiiriirlige girmis olup Sirket ile Beltur mutabik kalip s6zlesme
stiresini uzatmadik¢a 31.12.2023 tarihinde sona erecektir.

Sozlesme kapsaminda Sirket s6zlesmeden dogan yilkiimliiliikk, borg, cezai sart vb. taahhiitlerini
garantisini saglamak amaciyla Beltur tarafindan belirtilecek bir bankaya ait 493.668.00 TL
tutarinda ve 31.01.2024 tarihine kadar siireli bir kesin banka teminat mektubunu, banka teyit
mektubunu yahut nakit teminat Beltur’a vermeyi kabul ve taahhiit etmistir.

Sozlesme kapsaminda firiinlerin talep edilen nitelikte ve eksiksiz olarak teslim edilmemesi cezai
sarta baglanmis olup, gecikilen her giin icin siparis tutarinin %30 tutaninda cezai tazminat
Beltur’a 6denecektir.

Sirket’in sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi durumunda veya
stzlesmenin herhangi bir hilkmiinii kismen ya da tamamen ihlal etmesi durumunda, Beltur
Onceden higbir bildirimde bulunmaksizin tazminat ddemeksizin sézlesmeyi fesih hakkina
sahiptir. Aynca, Beltur'un sézlesmeyi herhangi bir sebep bildirmeksizin 7 (vedi) giin nceden
Sirket’e yazihi bildirimde bulunmak kaydiyla tek tarafli fesih hakki da bulunmaktadir. Ek
olarak, Beltur'a agagida belirtilen hallerde de sdzlesmeyi derhal ve tek tarafli fesih hakk:
taninmstir:

- Sirket’in iflas etmesi veya konkordota ilan etmesi,

irket’in. Beltur'un itiraz edecedi isi veva kurulusla ortaklik kurmasi veva bu kisi
va da kuruluslardan hisse almasi ya da hisse satmasi.

Sirket ile Migros Ticaret A.S. (“Migros™) arasinda 23.05.2023 tarihinde Tedarik Sozlesmesi
imzalanmigtir. S6z konusu bu sézlegsme kapsaminda Sirket talep ettigi iiriin siparislerini Sirket’e
yazili olarak iletecek olup (e-mail. B2B iizerinden veya sectigi baska bir iletisim vasitasiyla),
Sirket 24 (yirmi dort) saat icerisinde siparisi kismen veya tamamen kabul edip etmedigini
Migros’a bildirmekle yiikiimliidiir.

S6z konusu sézlesme 2 (iki) y1l siire ile yiiriirlitkte olacaktir. Migros’un stzlesme siiresi icinde

3 (li¢) ay onceden ihbarda bulunmak sarti kaydiyla hicbir bedel ve tazminat &demeden

sozlegsmeyi tek tarafl: olarak feshetme hakkina sahiptir. Sirket’in ise s6zlesme siiresince Migros
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A.$.’nin onay: olmadan smzlesmeyi feshedemeyecegi hiikiim altina alinmistir. Aksi takdirde
Sirket, Migros’un s6z konusu sozlesmeden dogan haklarim sbzlesme siiresince faaliyet
gOstermis gibi Migros’a 6demekle yiikiimliidiir.

Szlesme ile Mig,r_us’a. Sirket’in baska bir ;i;_lg_eﬂe ya da isletme ile birlesmesi. baska bir sirket
adai i devralmasi. béliinmesi degistirmesi yahut ﬂat ortaklarindan veya
tiizel lu;:mn iivelerinden herhangi hmnm hisse/pay devri veva baska bir nedenle defismesi.
sirket ybnetimini kontrol eden hissedarlik vapisinda degisiklik olmasi durumunda herhangi bir
tazminat. bedel vs. 6demeksizin hakh sepeple fesih hakki tamnmstir. Sézlesme kapsaminda
Migros'un sbzlesmeyi herhangi bir nedenle hakli sebebe davali fesih hak ve vetkisini
kullanmamis olmasi. duruma muvafakat ettifi anlamina yahut herhangi bir hakkindan feragat
ettifi va da vazgectifi anlamina gelmevecefi diizenlenmis olup. Migros sézlesmevi
feshetmemis olsa dahi sézlesmeden kavnaklanan difer haklar sakh kalmak kavdivla, hakl

sebep ile feshin dogurdugu tiim maddi ve manevi zararlanm Sirket’ten talep etme hakkina sahip
olduu hiikiim altina 1T,

Fason Uretim Sozlesmeleri
Sirket’in Uretici sifatin1 haiz oldugu Fason Uretim Sozlesmeleri:

- Sirket ile Seker Siit Gida Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Seker Siit”) arasinda:
faturalarda yer alacak kayithh marka ve/veya markalarda Sirket tarafindan imalatinin
yapilmasi, satilmas: ve Seker Siit’e teslim edilmesi amaciyla akdedilmistir.

- Sirket ile BIM Birlesik Magazalar A.S. (“BIM™) arasinda akdedilmis olan szlesme
uyarinca Sirket BIM igin tereyag tiirevleri iiretecek ve bu kapsamda iiretmis oldugu
tirtinlerin ambalajinda BIM'in sahip oldugu “Pervin” markasim kullanacaktir.

- §irket ile Al Peynircilik Gida Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Al Peynircilik™) arasinda
imzalanmus olan sézlesme uyarinca $irket iiretmis oldugu mamullerde “Al” ve “Kopuz”
markalanm kullanacaktir.

S6z konusu sozlesmeler siparig formlan {izerinden gergeklestirilen gerceve sdzlesmeler olup,
Sirket bu dogrultuda talep edilen iiriinleri s6zlesme ve eklerinde belirtilen sartlarda ve miktarda
tiretecek, ambalajlayacak ve teslimatim saflayacaktir. Yukarida bahsi gecen sézlesmelerde
fason firetime konu marka kullanim hakki Sirket’e ait degildir.

Sirket’in Uretim Yaptiran sifatimi haiz oldugu Fason Uretim Sizlesmesi:

Sirket ile Ak Siit Sanayi Ithalat [hracat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti (“Ak Siit”) arasinda imzalanan
fason iiretim sdzlesmesi uyannca Ak Siit, Sirket adina “Giindogdu” markalarini tasiyan
tiriinlerin imalatimin yapilmasi, ambalajlanmas: ve etiketlenmesinden sorumludur. Sézlesme ile
Ak Sit’e tiretim igin kullamlacak marka kullanim hakk: verilmis olup, marka kullanim hakki
sdzlesme siiresinin bitiminde sona erecektir.

Diger Sozlesmeler
Distribiitorlik Sozlesmesi
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Sirket ile Frozen Food House (“Distribiitor™) arasinda 28.10.2020 tarihinde yiiriirliige giren
Distribiitorliik Sozlesmesi imzalanmg olup, sézlesme uyannca Distribiitor, Sirket tarafindan
imal edilip kendisine dagitilmak {izere satilan iirlinleri Irak Cumbhuriyeti’nde satacaktir.
Distribiitdr, Sirket’in agik yazili izni olmadan Bolge disinda herhangi bir kisiye dogrudan veya
dolayl: olarak satig yapmayacaktir.

S6z konusu sézlegme yiiriirliik tarihinden itibaren 5 (beg) yil siireyle yiiriirliikte kalacaktir.
Nakliye ve Dagitim Sozlesmesi

Sirket ile Prestij Dagiim Nakliyat Gida Turizm San. ve Tic. Ltd. $ti (“Prestij”) arasinda
02.01.2023 tarihinde imzalanan sézlesme uyarinca Prestij, Sirket’in talep etmis oldugu iiriinleri
Sirket’in belirtmis oldugu adrese tasinmasim saglayacaktir.

Sozlesme imza tarihinde yiiriirliie girmis olup, imza tarihinden itibaren 3 (ti¢) w1l yiiriirlikkte
kalacakur. Sirket ya da Prestij 1 (bir) ay énceden yazih bildirimde bulunmadig takdirde
sbzlesme 1 (bir) yil daha uzamaktadir.

Prestij, Sirket’e 15 (on bes) giin énceden yazili bildirimde bulunarak herhangi bir gerekge
gbstermesine gerek olmaksizin sézlesmeyi tazminatsiz olarak her zaman feshedebilmektedir.

Sozlesme kapsaminda diizenlenmis olan faturalara 15 (on bes) giin vade uygulanacak olup,
belirtilen 6deme gartlarina uyulmamas: halinde Prestij’in Sirket’ten tasimak fizere almis olduBu
tirlinler {izerinde hapis hakk: olacaktir.

Donuk Uriin Depolama Sézlesmesi

Sirket ile SU-FI Tasimacilik ve Depolama Hizmetleri Ltd. Sti. (“Su-Fi”) akdedilen Donuk Uriin
Depolama Sézlesmesi uyaninca Su-Fi $irket’e ait diriinleri donuk olarak Sirket’in talimati
uyarinca depolayacak, $irket’ten teslim ahip, teslim edecektir. Ayrica, Su-Fi Sirket’e ait {iriinleri
depolama hizmeti ifasi sirasinda miicbir sebep halleri disindaki durumlan kapsayan Depocu
Mali Sorumluluk Sigortas: yaptirmakla yiikiimliidiir.

Sozlesme 01.02.2023 tarihinde yiiriirliige girmis olup, sézlesmenin bitis tarihi 31.01.2024 tiir.
Stzlesme siiresi sona ermeden 1 (bir) hafta 6nce Su-Fi veya Sirket sozlesmeyi
yenilemeyecegini yazi ile bildirmedigi takdirde s6z konusu bu sézlesme aym kosullarda aym
siire kadar daha uzatilmis sayilir.

Su-Fi ve Sirket birbirlerine 1 (bir) hafta dncesinden bildirimde bulunmak kaydiyla s6zlesmeyi
herhangi bir tazminat Sdemeden feshedebilir.

Rehin Sizlesmesi

Sirket ile rehin veren A.O. arasinda rehin verenin Sirket’e olan 1.000.000 TL borcuna karsilik
aracina 1.000.000 TL bedel ile rehin konulmasina iliskin sézlesme 16.12.2022 tarihinde Salihli
4, Noterligi'nde akdedilmistir.

Bulut Sunucu Sizlesmesi
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Sirket ile Codit Teknoloji Ticaret Limited Sirketi (“Codit™) arasinda 19.10.2022 tarihinde
akdedilmis olan stzlesme uyarinca, Codit tarafindan bulut platformu iizerinde Sirket’e tahsis
edilecek bulut sunucu ve bunlara iliskin verilecek hizmetlerin sartlarmi diizenlemektedir.
Sézlesmenin stiresi 12 (on iki) ay olup, s6z konusu siirenin bitiminden 15 (on bes) is giinii §nce
Sirket ya da Codit sona erdirme ya da sézlesme sartlarinda degisiklik talebini yazih olarak diger
tarafa bildirmemesi halinde sozlesme otomatik olarak 12 (on iki) aylik siirelerle ve aym
kosullarla uzayacaktir.

A irket va da Codit’in ortaklik vapisimin kiilli halefivet hali haric %51 den fazla oranda

dedismesi ve/veva ortaklarninin vansindan fazlasimn defismesi. baska bir sirket veva sirketlerle
i i hali nin ilgili trafin haleflerine devredilmesi 1 tarafin vazili ona

Genel Hizmet Stzlesmeleri

§irket faaliyetlerini gerceklestirebilmek ve mevzuata uyum adina cesitli firmalarla hizmet
sozlegmesi imzalamistir. §irket’in hizmet aldifn Snemli sozlesmeler asafida belirtilmistir:

- Gayrimenkul Degerleme Sézlesmesi
- Bitkisel Atk Yag Stzlesmesi
- Tibbi Atk Sozlesmesi
- Ba@imsiz Denetim Stzlesmesi
- Geri Doniisiim S6zlesmesi
Lisans ve Balam Sizlesmeleri
- Yazilim Bakim S6zlesmesi
- Ozel Yazihm Gelistirme Stzlesmesi
Sirket yukarida sayilan sozlesmelere ek olarak agafida belirtilen sézlesmeleri akdetmistir:
- Elektrikli Arag¢ Sarj Istasyonu Igin Yer Saglama Sozlesmesi
- Shell Tagit Tanima Sistemi Sozlesmesi
- Bahge Bakim Sézlesmesi
- Gizlilik Sozlesmesi
- Gilvenlik Sistemi Abonelik Sézlesmesi

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan

ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::
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Ihragg: Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlan ve bafimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri gercevesinde hazirlanan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023
tarihlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlan dokiimanin ekindedir. Bagimsi1z Denetim Raporlan Ek-9’da yer almaktadir.

23.2, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlarn, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Sorumlu Bas Denetci | Harun AKTAS

Denetim Giriisleri

30.06.2023

“Goriig:

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 30 Haziran
2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya
zarar 0z kaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimn ozeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Géoriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla
Jfinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit

akaglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS") uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadr.”

31.12.2022
“Goriis:

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya
zarar 0z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin dzeti
de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket 'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglariu, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS") uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir. "

31.12.2021
“Srl Olumiu Gériig

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2021- 2020- 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait;
kdr veya zarar 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarimin ézeti de déhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarim denetlemiys bulunuyoruz.
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Goériigiimiize gore, Stmirli Olumlu Gériigiin Dayanag béliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri hari¢ olmak iizere, Sirketin 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihi
itibartyla finansal dwrumunu ve aym ftarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarim, Tirkiye Muhasebe Standartlarinag (“TMS") uygun olarak tiim
onemli yénlerivle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadr.

Strirlt Olumlu Gériigiin Dayanag

Sirket ile 30 Aralik 2021 tarihinde dzel denetim sozlegmesi imzalanmig olmasindan dolay
Sirketin 2020 ve 2019 dénemlerine ait stok sayimlarina katilmamiz miimkiin olmamgtir. Heili
donemlerin stok bakiyelerinin finansal performans ve nakit akiglarinin belirlenmesinde etkili
olmas: nedeniyle, kar veya zarar tablosunda ve diger kapsamii gelir tablosunda raporlanan
dénem karinda herhangi bir diizeltmenin gerekli olup olmadig: tespit edilememigtir.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinmm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek @nemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

23.6. Ihrageinin esas stzlesmesi ile kamuya aqikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin Esas Sézlesmesi'nin "Kanin Tespiti ve Dagitim™ baghkl 13. Maddesi uyarinca kar pay:
dagitim esaslar asagidaki sekilde belirtilmistir:

“$irket kar tespiti ve dagitim konusunda TTK ve sermaye pivasasi mevzuat hiikiimlerine
uygun hareket eder.

Sirket'in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’¢e Gdenmesi veya aynlmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen dénem kari, varsa gegmis y1l zararlannin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akceye aynlir.
Birinci Kér pav1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikas: gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun

olarak birinei kér pay: aynlir.
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¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payimin, Yénetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Kar '
Net donem kanndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya TTK’mn 521’inci
maddesi uyaninca kendi istegi ile ayirdig: yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastinlmis olan kisimdan,
sermayenin %351 oraminda kir pay: diigiildiikten sonra bulunan tutann yiizde onu, TTK’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikras: uyaninca genel kanuni vedek akceve eklenir.

TTK’ya gore aynilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Stzlesme’de veya kir dafitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 aynimadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kér aktanlmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlanina ve pay sahibi
digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay: nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kinn dagiim sekli ve zamani, Yénetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi {izerine Genel Kurulca kararlastinlir.

Isbu Esas Stzlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karan
kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.”

23.7. Son 12 ayda ihrageimn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in taraf oldugu davalara iliskin bilgilere asagida yer
verilmektedir:

GUNDOGDU DAVA DOSYA LISTESI
Giindogdu Davaci / Miisteki Oldugu Dosya Listesi
Mahkeme Dosya No Degeri (TL) | Konusu Taraf Sefahat
Davamn kismen
Istanbul 5. Itirazin iptali Yeni kabuliine karar
Asliye Ticaret |2021/131 39.765,00 (Ticari sahmdan Magazamhk verilmis, kars: tarafa
Mahkemesi kaynaklanan) |A.S. istinaf yoluna
basvurulmustur.
Davamizin kabulii ile
: davalya ait tasanimin
istanbul 4. o hokiimsiizligine ve
Fikri ve Sinai ; sicilden terkinine karar
Haklar Hukuk 2021/289 0 i[;::ﬂmsﬂzlﬂgﬂ Ahmet Kolcak verilmistir. Karar henfiz
Mahkemesi taraflara teblig
Iekymciasn) edilmemis olup, istinafa
acikur.
Giindogdu Davah Oldufu Dosya Listesi
Ankara 3, 2018/325 0 Marka ( Marka | Eti Gida San. | Davanin reddine karar
Fikri ve Sinai ile ilgili kurum | Tic. A.S. verilmis olup dosya
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Haklar Hukuk kararlarinin istinaf
Mahkemesi iptali) incelemesindedir.
iy Davanm kismen
Salinli 1y 20 7.473,06 gl"m&'] ) (:w - Seda i
i alleamict 22/223 57473 Tiskisinden t Okumus :«r:pmr;,karm‘akar;l
kaynaklanan) Yoo
bagvurulmustur.
o Davanin kismen
Saliblils 2018063 [8.335.46 ::‘]"ﬁ e Bul e i
Mahkemesi o iliskisinden ulut$en | verilmis, karara kars:
kaynaklanan) istined 'yoRue
basvurulmusiur.
Yargitay"in usiilden
bozma kararindan
sonras: kusura iliskin
bilirkisi raporu tanzim
edilmistir. Kusur
raporu ile sirket
calisan Nuri
Cosgun’un %25
oraninda kusurlu
fstanbul ls-tml?k kazasi oldug!.l tespit edilmistir.
Anadolu 3 b Emine s
Asli Hul;;uk 2015/321 1.440.519,85 | destekten hesaplamasina yonelik
ye Parmaksiz i s .
Mahkemesi :ﬂ:-ks@ kalma bilirkisi raporu tanzim
tazminati edilmis ve akabinde
davaci vekili tarafindan
alacak miktan
toplamda 1.440.519,85
TL'ye 15lah edilmistir.
Rapora ve 15lah
talebine iliskin
itirazlarmiz dosyaya
sunulmugtur. Dosya
halen derdesttir.
Bakirkoy 8. , : . ikayetin kabultine
lcraHukuk | 2019/1118 e el Emfveﬁmﬁ;ﬁr. Karar
Mahkemesi il A kesindir.
Endiistriyel
tasarim
(Tecaviiziin
tespiti istemli),
Endistriyel
tasarim
{Tecaviiziin
Istanbul ref'i istemli),
Anadolu 1. Endiistriyel Davamin kabuliine karar
Fikri ve Smai | 2017/167 100.000 tasarim Ahmet Kolgak | verilmistir. Dosya
Haklar Hukuk (Tecavilziln istinaf asamasindadir.
Mahkemesi maddi tazminat
istemli),
Endiistriyel
tasarum
(Tecaviiziin
manevi
tazminat
istemli).
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Istanbul [stanbul 4.
Anadolu 1. Patent (Maddi FSHHM "sinin
Fikri ve Smai | 2020/54 1.306.665,74 | Tazmiant Ahmet Kolgak |2021/289 esas sayili
Haklar Hukuk istemli) dava dosyas: bekletici
Mahkemesi mesele yapilmistir.
Alacak (isgi le
Salihli is igveren i Davaci tamiklarma
Mahkemesi ladiass 800.000 iligkisinden Aysan Tigtt davetiye ¢ikarlmigtir.
kaynaklanan)
Alacak (Isgi ile Ay
Salihli Is % igveren : Beyan dilekgesi
Mahkemesi |02/’  |20.000 iliskisinden f;;;:‘““ sunulmustur.
kaynaklanan)
Alacak (Isci ile
Salihli Is 5 isveren Cevap dilekgesi
Mahkemesi | 202160 12.500000  |.eirden |Ozem Yaman | o et
kaynaklanan)
i Alacak (lsci ile Davali tam@
Salihli Is isveren Volkan dinlenmistir. Davac:
Mahkemesi | 2022256 |17.000 iliskisinden | Akbulut taniklarna davetiye
kaynaklanan) gikanlmistir,
Istanbul
Anadolu Sorusturma devam
Cumburiyet 2023/111649 Dolandineihk etmekaedic
Savailliin
GUNDOGDU iCRA DOSYA LISTESI
Giindogdu Alacakh Olduu Dosya Listesi
Giindogdu
lcra Takip | Son Cari
Dosya No Tutan Tutar (TL) | Tard Taraf Safahat Konu
(TL) (Faiz Vekalet
Ucreti Harig)
Bakurkoy flamh | o Takip feﬁ: -
17. icra 2023/14627 | 11.809,99 0| lcra ke kesinlesmis e
Miidiirliigii Takibi tir. tahsili
Yildiz
Modern St
Teknolojile
i San. ve
Balikesir 1. flamsiz | Tanm - -
fera 2022/9635 | 682.974,18| 566.362,28 | icra Makineleri ﬁdﬂ‘“’“m“i iy gia" e
Miidarltga Takibi | Teks. il
Uriinleri ve
ins. Malz.
San. ve Tic.
LTD. 5Ti
i Kambi
Istanbul 5. lamsiz ’ i
fera 2022/7551 | 19781 "Li 1.499.615,94 | icra é";:ﬂ"' Derdest :’;h";]m
Mudurlaga Takibi Y 05
haciz yolu
: : Kambiyo
[zmir 10, Tlamsiz :
fera 20222336 | 105.059,62| 7537698 |lera | NPSRAR | perest | enel e
Midiirltigii Takibi i
haciz yolu
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Hasatvendi
Gida
Bakirksy llamsiz |18 D12 :
10.fcra [2022/2428 | 16.780.72 12.146,71 | icra Efé‘;l Derdest | Cari ekstre
Miudirluga Takibi ol elecal
ve Tic.
LTD. §Ti
Sel Sit Kambiyo
Konya 3. = llamsiz ;
forn 20217913 | 100883421 oo 20635 | fera Gida San. |y qes | Scmetlerine
Mudirlugo 7 Takibi | Yo 1Ic nashuts
LTD. STi. haciz yolu
Sahmar
Gida
Makliyat
Bakirkiy flamsiz | Otomotiv "
15.1era  |2021/7359 | 167.46036|  111.400,69 | lcra Dayanikli | Derdest E‘; "
Mudrlaga Takibi | Titketim e
Mallar
San. ve Tic.
LTD. STL.
Bakirkoy flamis Kars
15.0cra |2021/4048 | 1.09522 fora g’w Derdest ;::t]i“
Miidiir] i Gl
— -
stanbul 25. lamsiz . i
icra 2019/47611 651,08 328,80 | lera 5"]]'1:“ Derdest fj““km
Miidiirligi Takibi | ™22 i
Harikalar
Diyan
fstanbul 25. Hamsiz E lda“m?“ .
fcra 2019/47610 | 35.030,03|  21.885.08|lcra AVE | Derdest f]““ ekstre
N .’ .. | Turizm acad)
iidiirligi Takibi istetmeleri
Tic. LTD.
STI.
istanbul 25. Tlamsiz
fcra 2019/47608 | 29.202.41 17.837,85 | icra g:"'.“ Derdest | Ekstue
Miidiirligu Takibi iR e
Istanbul 25. Tlamsiz
lcra 2019/47606 |  7.092,91 3.587,94 | lcra Cenk Kaya |Derdest | D<SUe
Mudarligi Takibi alacay
Vanilya Ev
. Disi
istanbul 25. llamsiz | Tuketim ve Cart alis
fera 2019/39812 | 92.527.64|  56.901.15 | icra Pastacilik | Derdest lf” o
Miidirlagi Takibi | Uriinleri o
Tic. LTD.
STi.
GUNDOGDU TALIMAT/SATIS/IFLAS DOSYA LISTESI
Giindogdu 3. Sahis Dosya Listesi
Dosya No ;‘f::‘;‘#ﬁ Tard | Taraf Safahat | Konu
istanbul 4. ilamsiz ‘*"——Kﬁfg;a .
Icra 202 X
I i 02025240 | 552.659.66 'll"caT;ihi Koxbicalar A.S. Derdest bed““:l“i
Borglu:
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Genus Hayvancilik
Tanm Enerji San.
Tic. A.S

Alacakly:

Mehmet Basbalgik
Borglu: :
Konya 6. lamsiz | Yunus Emre Kiinm
fera 25.647,88 25.647,88 | lcra Alagtz, Derdest
Midarlagn Takibi | Alagoz
Gayrimenkul
Degerleme Sag. Ing.
Tic. LTD. STI.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

senetlerine
mazhsus
haciz yolu

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:
Thrag edilecek paylara iligkin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Nama/ - Pnérrsuiy:hmm Bir Paym Toplam Sermayeye

Grubu | Hamiline | imtiaziar | PaySayisi| ¢ F 2 | Nominal ﬂE'L} Oram
Oldugu Oremt () | Degeri (TL) (%)

B | Hamiline | Yokwr |10.000.000| 47,62* 1 10.000.000] 25,64**

*Halka arz edilecek 10.000.000 TL B grubu pay, halka arz éncesi 21.000.000 TL B grubu paya bilinerek
hesaplanmugtir,

** Halka arz edilen 10.000.000 B Grubu paylarin halka arz sonras: ulasilacak 39.000.000 TL sermayeye
baliinmesivle hesaplanmugtir.

Toplam 9.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylar halka arz edilecektir.
Halka arz sonrasi toplam sermaye 39.000.000 TL ye ulasacaktir. Halka arz edilecek paylarin
sermayeye oram hesaplamasinda sermaye artirimu sonucu olusacak degerler esas alinmustir.

Halka arz sonras: halka agiklik oram %25,64 olacaktir.

Halka arz edilecek B grubu paylarda imtiyaz bulunmamaktadir,

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulacaktir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii haklkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyaninca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir.
Kardan Pay Alma Hakki (SPKn Madde 19, TTK Madde 507):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde
ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka
agik anonim ortakhiklar, karlanm Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak daguirlar. Kurul halka
agik ortaklhiklarin kar dagitim politikalarina iligskin olarak, benzer nitelikli ortakliklar bazinda
farkh esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca baska yedek akce aynilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagtilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibaniyla meveut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklann sermaye antimlarinda bedelsiz paylar arinm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bafis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi i¢in esas szlesmede hitkiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin simiri halka
agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina fist simir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklann ilgili mali y1l icinde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit veya
farkl: tutarl: taksitlerle denebilir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu {iyelerine, ortaklik
¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilmeyecegi gibi
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: nakden édenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket’in kar dagitimina iliskin esaslara, Sirket Esas Sozlesmesi'nin kar dagitimina iliskin 14.
maddesinde ve $irket’in kar dagitim politikasinda yer verilmistir.

ihraccinin karin alma hakk: ve haklin dogdudu kesin tarih(ler) ile §deme
zamani:

Halka agik ortakhiklarda kar payi dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraminda esit olarak dagtilir. fhrag
edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dafitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis
olmas halinde ilk kez sona eren mali y1l karindan kar payi alma hakki elde ederler. Yatinmeilar
kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar almalidir.

& tarih ve Kimin lehine sonuc do@

Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarihli karan gergevesinde, ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen
temettll avans bedellerine iliskin zaman asim s6z konusu degildir.

Kar pavi kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida verlesik pav sahipleri icin prosediir:
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Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii
yurtdiginda ve yurticinde yerlesik pay sahipler i¢in aymadir.

Kar pavi oram: veva hesaplama vontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahivette
olup olmadif

Sirket, TTK, sermaye piyasas: mevzuati, vergi yasalan, ilgili diger mevzuat hitkiimleri ile esas
sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarimi belirlemekte ve kar dagitim politikas:
uyarinca kar dagitimi yapmaktadr.

Kar payi avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde pay sahiplerine kar pay:
avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avans tutarinin hesaplanmasinda ve dagitmamda
ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avans: dafitilabilmesi icin genel kurul karan ile,
ilgili hesap dénemi ile simirl olmak iizere, ydnetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Ov Hakla (TTK Md. 434, SPKn Md. 30):

TTK madde 434 uyaninca he pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim
haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda, paylarimn toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullamr.

SPKn madde 30 uyarinca, halka acik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pav Alma Hakla Md. 461, 11-18.1 savih Kavith Sermave Sistemi Tebligi, VII-
128.1 savih Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyaninca her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oramina gire, alma hakkim haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6'nc1 maddesi uyannca Yonetim
Kurulu sermaye artinim kararinda yeni pay haklarim kismen veya tamamen smrlandirmaya
yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan
gerceklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge veni pay
¢ikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakivesine Katilim Haklka (TTK Madde 507):

TTK madde 507 uyarinca Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona
eren girketin mal varh@mnin kullamilmasina iliskin, baska bir hilkkiim bulunmadig: takdirde
tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bilgi Alma ve i_nneleme Hakla (SPKn Md. 14, I1-14.1 savili Sermave Pivasasinda Finansal
Raporlamava lliskin Esaslar Tebligi, TTKn Md. 437):

SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, ynetim kurulunun y1lhk faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve yénetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisinda en az
ii¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerine pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Thrag¢i’ya ait olmak tizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul'da, Yénetim
Kurulu’ndan, Ihrage: isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, [hrage1’nin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercegie uygun olmalidir.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn Md. 19, VII-128.1 savih Pay Tebligi):

SPKn Md. 19 ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar artinim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Kahlma Hakla (SPKn Md. 29, 30, 11-30.1 sayih Vekileten Ov

Kullamimas: ve Cagn Yoluyla Vekilet Toplanmasi Tebligi, TTK Md. 414, 415. 419. 425,
1527):

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi ve TTK Md. 414, 415, 419, 425, 1527 uyannca, Genel Kurul’a
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakhklanin Genel Kurul
toplantilanina, Yonetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gtstererek Genel Kurul’a katilirlar. Esas Sézlesme'nin 9’uncu
maddesi uyarinca, Genel Kurul toplanti ilanlan miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile KAP'ta ve
Sirket’in internet sitesi dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant
giinleri harig olmak fizere, Genel Kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir.

iptal Davas: Acma Haklka (TTKn Md. 445-451, SPKn Md. 18/6, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn'nun 18’inci maddesinin altinc1 firkas: ve 20’ nci maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, ybnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
gercevesinde aldifn kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlanmin iptaline iliskin hiikiimler
¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararn ilamindan
itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundudu vyer ticaret mahkemesinde iptal davas
acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi slciide
ybnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolannin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay1
avansiun dogru olmamasindan dofan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlanna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastinldigh veya
Odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varh hélinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu iiveleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiitkiimlerine ve dzellikle diirtistliik kuralina aykin olan
Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davas acabilirler.

Ortakhiktan Avrilma Hakk: (SPKn Madde 24, Onemli Nitelikteki islemler ve Avrilma
Hakki Tebligi):
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Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 23. maddesi uyarnnca (1) Halka agik ortakhiklann birlesme,
boliinme iglemlerine taraf olmas, tiir degistirmesi, imtiyaz &ng&rmesi veya mevcut imtiyazlann
kapsam veya konusunu degistirmesi gibi yatinmeilann yatinm kararlarinin degismesine yol
acacak ortakhm yapisina iligkin temel iglemler bu Kanunun uygulanmasinda énemli nitelikte
islem sayilir. Kurul, 6nemli nitelikteki islemleri, 6nemlilik &lciisii de déhil olmak iizere bu
nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmas: zorunlu usul
ve esaslar, halka agik ortakliklarin nitelifine gore belirlemeye yetkilidir. (2) Kurul, birinci fikra
gercevesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen islemlerin ortadan
kaldimlmasina yonelik Kurul kararinin tebligi tarihinden itibaren otuz giin i¢inde islem ncesi
durumun aynen saglanmamas: hélinde idari para cezasi verebilir ve bu islemlerin iptali icin
6102 sayih Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri cercevesinde dava
acabilir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca, (1) 23 iincii maddede belirtilen nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gegiren pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Kurul, halka agik ortaklik nitelifine gore, aynlma hakkim, ayrilma hakkina konu &nemli
nitelikteki iglemin kamuya agiklandif tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin
esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul,
aynilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine
veya yatinmcilara onerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. (2) Pay sahibinin 23 {incil
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagrinin usuliine gére yapilmamas: veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanafa kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanir. (3)
Aynlma hakkinin dogmadig: haller ile ortaklifa bu hakkin kullandirilmas: yiikiimliiliigiinden
muafiyet verilmesine, bu hakkin kullamlmasina ve adil bedelin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul aynlma hakkinin kullamlmasina iliskin bu hususlarda
ortakliklarin niteligine gére farkh usul ve esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkimn dogmadi
haller ile bu hakkin kullammina ve paylan borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki
Islemler ve Aynlma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn Madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi):

SPKn’nun 27. maddesi ve II-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere herhangi
bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas) durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklarin paylanmmn iptalini ve bunlar karsih@i c¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim $irket’ten talep edebilirler.

Azinhik Haklar (TTKn Md. 411, 412, 439, 531.559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
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yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul'un toplantiya
¢agnlmasina girket merkezinin bulundugu yverdeki Aslive Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un dzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu verdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden
Ozel denetei atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilir. Kurucularin, yénetim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescil tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldiramaz. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakka (TTKn Md. 438):

TTK’nin 438. maddesi uyaninca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamilabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullamlmissa, belirli
olaylarin Gzel bir denetimle agikhifa kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel
Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir &zel denetci
atanmasim isteyebilir.

Itfa/ Geri Satma Hakka:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki: s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakki (TTK Md. 485)

Sirket’in mevcut esas sbzlesmesi hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninms bir dénilistiirme
hakki mevcut degildir. Esas s6zlesmede aksi éngbriillmemigse, payin tiiril déniistiirme yolu ile
degistirilebilir. Doniistiirme esas sozlesmenin degistirilmesiyle yapilir. Déniistiirmenin
kanunen 6ngoriildiigii hallerde yénetim kurulu gerekli karan alarak derhal uygular ve bunun
esas sbzlesmeye yansitilmas: girisimini hemen baslatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline
yazili pay senetlerine doniistiiriilmesi i¢in paylanin bedellerinin tamamen 6denmis olmasi
garttir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu 24.07.2023 tarih ve 2023/06 sayih yénetim kurulu karan ile asagida
belirtilen hususlar1 oy birligi ile karara baglamstir:

1. §irket Esas Sozlesmesinin "Sermaye" baghkh 6. maddesinin vermiy oldugu yetkiye
dayanarak, 150.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde, 30.000.000 TL olan ¢ikariimis
sermdyesinin, lamami nakden kargilanmak suretiyle, 9.000.000 TL nakit (bedelli) olarak %30
oraninda artirdlarak 39.000.000 TL'na ¢ikarilmasina,

2. Arttiridan 9.000.000 TL sermayeyi temsil eden | TL nominal degerli ve tizerinde herhangi

bir imtiyaz bulunmayacak olan 9.000.000 adet B grubu payin tamanunin hamiline yazil olarak
ihracina,
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3. Sirketin hakim tek ortag Zilkiif KOPUZ 'un sahip oldugu beheri 1,00 TL olan ve 21.000.000
adet paydan ibaret 21.000.000 TL itibari degerindeki B Grubu hamiline yazili ve imtiyazsiz
paylarindan 1.000.000 TL itibari degerindeki 1.000.000 adet payin Sermaye Piyasast Kanunu
ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili teblig hikiimleri dogrultusunda ortak satisi yoluyla
halka arz edilmesi yoniindeki talebinin wygun gorilmesine,

4. Ihrag olunacak paylara iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin yeni pay alma haklarumn
tamamnin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine kisitianmasina,

3. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 9.000.000 TL nominal degerli olmak
uzere her biri 1 TL nominal degerli 9.000.000 adet payn belirlenecek halka arz fiyat: tizerinden
primli olarak ¢ikarilmasina ve sermaye piyasas: mevzuat ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak halka arz edilmesine,

7. Artirlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarin tamammn
halka arz kapsaminda satlmamas: durumunda, halka arz kapsaminda satilmayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar1 ile iptal edilmesine,

8. Isbu sermaye artiiminda ihrag edilecek paylarin "borsada islem goren” nitelikie
olugturulmasina,

9. Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarinda, Sermaye Pivasasi Kanunu, SPK Tebligleri
ve ilgili mevzuat gercevesinde “Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla T: alep Toplama ve Satig " yontemi
ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada halka arzinin gercekiegtirilmesine,

10. Halka Arz Edilecek Paylar i¢in ALB Yatirtm Menkul Degerler A.S. 'nin yetkilendirilmesine,
Sirketimiz ve ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. ile "Aracilik Sozlesmesi" akdedilmesine,

11. Primli olarak halka arz edilecek paylarin sany fiyatinn belirlenmesine iliskin olarak ALB
Yatirim Menkul Degerler A.$. 'nin hazirlayacag: “Fiyat Tespit Raporu"nun dikkate alinmasina,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kasitlayic: veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma velveya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylann veya oy haklaninin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmas zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul*un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde ver almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinlikia kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig: ¢ikanlacak yeni paylarn
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
¢ercevesinde belirlenir.
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Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri acisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylanmmn adil bir bedel karsiifinda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarm halka agik ortaklifa satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, énemli nitelikteki
iglemleri, 6nemlilik Gl¢iisil de dahil olmak tizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya
kararlarin alinabilmesi i¢in uyulmas: zorunlu usul ve esaslan, halka agik ortakliklarin niteligine
gbre belirlemeye yetkilidir.

Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore
adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayriima
hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 incli maddesinde belirtilen $nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarina mubhalif kalma ve muhalefet serhini tutanafa kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihra¢geinin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fivat ve sonuclar: hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilebilmesi igin, SPK 'nin onay1 haricinde halka arz edilen paylann Borsa
[stanbul’da islem gdrebilmesi igin Borsa Istanbul un uygun gériistiniin alinmasi gerekmektedir.
Borsa Istanbul’un goriislerine isbu izahnamenin “I. BORSA GORUSU” béliimiinde yer
verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onaymna gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketin sermaye artinmu ve ortak satisi yoluyla halka arz edecegi 10.000.000 TL nominal
degerli paylarin, halka arz sonrasi 39.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis sermayveve oramn
%25,64 tiir,

Ihrag¢imin paylarinin halka arzinda ek satis s6z konusu degildir.
25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
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25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylanmn halka arzi ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir.
Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arz edilecek paylar icin iki is giinii boyunca borsada talep toplanacaktir.
Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2023 yih ilk yansinda yapilmas: planlanmaktadir. Kesin satis
baslangi¢ ve bitig tarihleri SPK ve BIST"in uygun gériisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu ile KAP® ta ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satig, ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis Yontemi” kullamilarak
gerceklestirilecektir. Borsa’da satig “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
Borsa istanbul Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 is
glinil olacaktir. Satiga sunulan sermaye piyasasi araglanna talep toplama siiresi icerisinde
yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

Borsa’da sati§ agamasinda, yatinmeilann ahg emirleri, birincil piyasa islem saatleri icerisinde,
belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH Platformu iizerindeki Pay Alim ve
Satim Sistemine gonderilir. Paylann ihracina iliskin s6z konusu fiyat Sistem’de tarimlidir,
bagka bir fivattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arzda talep
toplama siiresince ATM yoluyla talepler iletilemeyecek olup, blokaj yoluyla talepte
bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatinm
kuruluglarina basvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul
A.$.nin intemet sitesinde (www.borsaistanbul.com), Borsa fIstanbul A.S.'nin aylik
biiltenlerinde ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00°tiir. Dagitim ise Pay
Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapiimaktadir.

MKK sicil numaras: kullanilarak yatinme: bazinda teklestirilme esasina gére aym velveya
farkli arac: kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numarasina sahip olan yatinmeci
emirlerinden, sadece zaman onceligi kuralina gore dncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Ayni
MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibarryla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitim’da tek fiyat girilebilecei igin fiyat dnceligi s6z konusu olmayip, zaman &nceligi kurali
gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda, Pay Piyasasinin seansimin tamamlanmasimin ardindan otomatik olarak vapilir.
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Dagitim; gelen emirlerin sayisi, emir bilyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktan
gibi faktdrlerin etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda {ic durum séz konusu olabilir.

Denge: MKK sicil numaras: kullamlarak yatinme: bazindan teklestirme esasina gére dagitima
konu ediimeyecek emirler ¢ikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmas:

Az Talep: MKK sicil numaras1 kullamlarak yatinmei bazindan teklestirme esasina gére
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikanildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az
olmasi

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullamlarak yatinme:1 bazindan teklestirme esasina gére
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikanldiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilamir. Fazla talep
durumunda ise dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman onceligine sahip ilk
emirden baglanacaktir. Dagitim, zaman onceligine gore siralanmis her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine birer lot olarak dagitilir. islemler
dagiim tamamen bittikten sonra gerceklesir. Dafitimin yapildifn her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iligkin szlesme biiyiikliigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglamir. Dagitim zaman Snceligine gére devam
eder. Sozlesme numaralan emirlerin islem gorerek tilkenme sirasina gére verilir ancak tamam
iglem gdren emri yoksa islem sirasina gére verilir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa [stanbul A.§. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satiy Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul A.$. ilyesi yatirim kuruluslan aracih ile
halka arza katilan yatinmcilanin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmekte
olup, dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilanin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat: yapan yatinm kuruluslar:
tarafindan ALB Yatiim Menkul Degerler A.S.’ye ait Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank) hesabina aktarilacaktir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen pay bedelleri
halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildigi giin veya en geg ertesi giinii halka arz igin acilmis olan 5zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek pay bedellerinin yatinilacag: banka hesap numaras::

Hesap Sahibi | : | Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi
Banka : | T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Sube : | Altunizade / ISTANBUL
IBAN No : | TR950001002248570971285019
Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek pay bedellerinin yatirilacag: banka hesap numaras::
Hesap Sahibi : | Ziilkiif Kopuz
Banka : | Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S.
Sube : | Altunizade / ISTANBUL
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| IBAN No | : | TR820006200034100006691219 |

) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icerisinde BIAS ta islem
vapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvurmalan gerekmektedir. BIAS ta islem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslanimin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa Istanbul A.S.
(www.borsaistanbul.com), Kamuyu Aydmnlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve SPK’nin
(www.spk.gov.ir) internet sitelerinde yer almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 13:00’dir.
Halka Arzm Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:
ALB Yatinm Menkul Degerler A.S.

i Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80
. 34394 Merkez / Sisli / Istanbul

Tel: 02123700370

Internet adresi: | www.albyatirim.com.tr

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin ikinci giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitigini takiben Borsa
Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapihr.

Yatinmeilanin gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2) seklinde izleyen ikinei is giiniidiir. Halka
arza, arz edilen miktarin {izerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilarin hesaplanna talep
ettiklerinden daha az pay dagitlabilir. Hala arza, arz edilen miktann altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatinmcilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir. Dagitimda
SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke karan kapsamndaki kisitlamalar
uygulanacaktir,

Halka arzdan pay alan ortaklanmuzin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi: Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiZina dair
agiklama:

ALB Yatinm ile §irket arasinda 25.07.2023 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik

Sozlegmesi”nde yer alan ve asagida yazih nedenlere dayamilarak halka arz iptal edilebilir ya da
ertelenebilir.

Halka arzin baglangicindan once asafidaki durumlann ortaya g¢ikmasi durumunda Araci
Kurumun ve/veya Thrag¢1’nin, paylarin halka arzimi erteleme ve/veya durdurma ya da “Halka
Arza Aracilik ve Yiiklenim S6zlesmesi™ni feshetme haklar vardur,

“Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerin SIRKET ve
YETKILI KURULUS tarafindan yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli olciide
giiclestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmast,
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Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek élciide savas hali, yangin, deprem, ayaklanma,
teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas: ihtilaflarin
meydana gelmesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin SIRKET ve
YETKILI KURULUS'un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda
olmast nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginm ve pivasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin ongdriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve Jfinans piyasalarin, SIRKET in faaliyet
gosterdigi sekiorii ya da SIRKET in mali biinyesini cidds etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢cikmas:,

SIRKET'in yonetici ve/veya pay sahipleri ile SIRKET hakkanda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve SIRKET aleyhine, halka arz:
onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
agilmasi,

Sozlesmenin feshi, hizmetlerin SIRKET in beyani ile durdurulmas: veya yukarida maddede
belirtilen nedenlerle halka arzin gerceklesmemesi halinde sozlesmede belirtilen “Saniy
Komisyonu” SIRKET aleyhine tahakkuk ettirilmeyecektir. Ancak yonetim komisyonu dahil
paylarin halka arzina iligkin her tiirlii komisyon, BSMV., Damga Vergisi, SPK yasal iicreti ve
paylarin halka arz islemi sirasinda ortaya gikabilecek her tirlii vergi, resim, har¢, fon ve yasal
olarak yapilmas: zorunlu masraflart SIRKET édemekle viikiimliidiir. SIRKET ve YETKILI
KURULUS birbirlerinden herhangi bir iicret talebinde bulunmayacaktr. Ancak hizmet
surecinde hak edilen iicretler SIRKET tarafindan YETKILI KURULUS a édenecektir. "

Halka arz siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan b&yle gergege aykir hale gelmesi sonucunda doguracak degisikliklerin ortaya
gtkmasi, Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili Sermaye Piyasasi: Kurulu'nun II-5.1 izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin
24 lincli maddesi hiikiimleri saklidyr.

ARACIKURUM tarafindan, halka arz edilen paylann satiginda yeterli talebin olusmayacagimn
veya yeterli derinlikte bir piyasasimin olusmayacagimn Gngériilmesi halinde halka arz iptal
edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arz Borsa’da Satis Yontemi ile gergeklestirileceginden dolay1 yatinmeilanin énceden
para yatirmasi sdz konusu olmayacak ve bu nedenle halka arzn iptal edilmesi gereken
durumlarda yatinmecilara yonelik herhangi bir zarar séz konusu olmayacaktir. Béyle bir
durumda yatinmelar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve yatinmeinin
kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmeinn kendi tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fivatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

“Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa
sunulacagindan yatinmeilann nihai satis fiyat: {izerinde Sdeme yapmas: durumu ortaya
¢ikmayacaktir. Yatinmeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel karsihgindan fazla
olmamak kaydiyla Izahnamede agiklanan halka arz fiyatindan istedikleri kadar talep girisi
yapabilecekler ve halka arz fiyati iizerinden yatinmeilarin karsilanan talebine tekabiil eden
1 bakiyeden diisecektir. Boylece iade edilmesi gereken bir bedel
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Yatinme tarafindan talep edilip de alinamayan paylann bedelleri yatinme: tarafindan belirtilen
hesaba iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) adet pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azami pay
miktar: halka arz edilen toplam pay miktan ile simrlidir. Sirket’in islem sirasina génderilecek
emirlerde kullamlabilecek en yiiksek lot miktan satis baglamadan 6nce Borsa Istanbul
tarafindan yayimlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatinmailarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:
SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satiy siiresi iginde yatnmeilann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde durum Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i§ giinii icinde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligskin kism1 yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktr. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi glinii takip eden 2 (iki) ig giinii icerisinde hak sahiplerine teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Haklana iliskin Bilgiler

Halka arza konu olan ve artinilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin olarak mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmustar,

Thrager’mn 24.07.2023 tarih ve 2023/06 sayih yonetim kurulu karan ile karara baglanan
yonetim kurulu raporunda ydnetim kurulunun mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin
kisitlanmasinin sebebi, sermaye artinnmu neticesinde ihrag edilecek paylarin halka arz edilecek
olmasidir. Halka arz, TTK madde 461/II'de yeni pay alma haklanmn kisitlanmas: i¢in hakh
sebep olarak kabul edilmektedir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
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Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirlacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:
Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

Ziilkif Kopuz Ydnetim Kurulu Bagkam
Mustafa Kopuz Yoénetim Kurulu @askan Yardimcisi
Hakan Tokgéz Yonetim Kurulu Uyesi / Icra kulu Bagkam
Burhan Kaynak Bagimsiz Yénetim Kurulu Uvesi
Elif Aycan Bilgin BagimsizYénetim Kurulu Uyesi
Miizeyyen Karaca Icra Kurulu Uyesi / Mali Isler
Yunus Emre Alagéz fcra Kurulu Uyesi / Operasyon
Ibrahim Ethem Catalbas Finans Y 6neticisi
ALB Yatinm Menkul Degerler A.S.
Salih Albayrak Yonetim Kurulu Baskam
Ibrahim Cetin Genel Miidiir
Manolya Esin Kapusuz Kurumsal Finansman Uzmamn
Serkan Genger Kurumsal Finansman Y&neticisi
Aksan Hukuk Biirosu
| Alper Onar | Avukat |
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
| Harun Aktas | Sorumlu Denetci |
ARI Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S.
Mustafa Gokgiin Sorumlu Degerleme Uzmam
Ziya Gokglin Degerleme Uzmam
Baskent Tasinmaz DeZerleme A.S.
Olcay Usta Sorumlu Degerleme Uzmam
Orhan Onal Degerleme Uzmam
Gokay Dagh Denetmen

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapildig durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrageinm bildigi dl¢iide, ihracinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu diyeleri
ile yénetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:
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Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™
yontemine gore paylar satiga sunulacag i¢in herhangi bir yatinnme: grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamamn ikinci giinil
sonunda sati§ yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilann gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci i i§ glinGdiir.
Talep toplamanin ikinci ig gliniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir. Islem
gorme; halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatimn ilgili
hikiimleri gercevesinde Borsa Genel Miidiirligii’niin verecegi olumlu karara baghdir.

a) Yatinnme: grubu bazinda tahsisat oranlan:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliidii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

c) Bireysel yatinmeilar ve ihragemin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatinma gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi dngériilen asgari pay tutan:

Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmas: $ngoriilen asgari pay tutan 1 (bir) adettir.
f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul’un 25.09.2020 tarih ve 2020/62 sayili duyurusu uyarinca, ayni ve/veya farkl
arac1 kurumlardan iletilen ancak aym MKK sicil numaras: sahip olan yatinme: emirlerinden.
sadece fiyat ve zaman 6nceligi kuralina gére dncelige sahip ilk emre dagitim yapilacak, aym
MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sonlandirilabilecek
tarikler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadii hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatinmeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
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gondereceklerdir. Yatirimeilara paylarinin tahsisat ve dagitumi halka arzin ikinci giinii olan
satigin gerceklesecegi giinde, Birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yénetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat teklifierinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz Borsa'da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi ile yapilacaktir.
Yatinmcilann halka arza iligkin olarak alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine
gbnderilecektir. Dagntim, talep toplamanin son giinii birincil piyasa islem siiresinin bitisini
takiben, Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda Pay Piyasasiun seansinn
tamamlanmasimn ardindan otomatik olarak yapilacaktir. Yatimmcilar alim emirlerinin
gergeklesip ger¢eklesmedigini pay alim emirlerini gdnderdiklerini kendi araci kurumlan
vasitasiyla 6grenebilecektir.

Yatinmeilanin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dajitim islemi ise izleven ikinci i
giiniidiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satigi Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki isi giinti icerisinde Kurul’'un ozel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka Arz Edilecek Paylar'in Borsa'da igleme baslamas i¢in pay sirasiin acilma tarihi ise
yatinmeilann halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktanmn kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya duyurulacaktir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Ek sati5 planlanmamaktadar.
25.3. Paylann fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan vatinmecinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satis fiyat: ..... TL olarak belirlenmistir.

Halka arzdan pay alacak yatinmeilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV maliveti talep
edilebilir. Bununla birlikte daha once herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan
yatirimeilar i¢in ise hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.

ALB Yatirim’in halka arzda yatinmeidan talep edecegi komisyon vb. giderler asagidaki tabloda
yer almaktadir;

Sermaye Yatinmcimn
Hesap |Piyasasi Baska Arac = D
Kurum |A¢ma |Aracimin Kurulustaki EFT Ucreti Ve £ Diger
Ucreti [MKK’ya Hesabma =
Virman Ucreti [Virman Ucreti
ALB -
Yatmm | Yok Yok 10TL  [Tutar lizerinden %0,005 Yok | Yok
|{Yi‘lzb1ndc bes + BSMV)

)




Sermaye Yatinmcaimn
Hesap (Piyasasi Baska Arac
Kurum [A¢ma |Aracinn Kurulugtaki  [EFT Ucreti £ gisi Diger
Ucreti  MKK’ya Hesabina erg

Virman Ucreti |Virman Ucreti

Degerler (250,000 TL /2,500,000 TL
AS. arasindaki tutarlar)

Asgari: 12,50 TL + BSMV
{250,000 TL'den az olan
tutarlar icin)

Azami: 125,00 TL+ BSMV
(2,500,000 TL'yi asan
tutarlar igin)

Yazili ve elektronik talimat
ile gbnderilenler:

Tutar fizerinden %0,010
1(Yﬁzbinde on + BSMV)
(250.000 TL /2,500,000 TL
arasindaki tutarlar)

\Asgari: 25,00 TL + BSMV
{250,000 TL'den az olan
tutarlar i¢in)

Azami: 250 TL+BSMV
(2,500,000 TL'yi asan
tutarlar icin)

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan ydntemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerdeki 1 adet payinin satis fivat: ....... TL olarak tespit edilmigtir

Halka arz fiyatimin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak ALB tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire iginde, KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Halka arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk fhrag¢i’ya ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmugsa yeni pay alma haklanin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artinmminda mevcut ortaklarimin yeni pay
alma haklan tamamen kisitlanmistir.

Halka arz edilen paylar karsihiginda Sirket dogrudan fon elde edecektir. Meveut ortaklar da

dolayl yoldan da menfaat elde edebilir; Sirket'in elde ettigi fonu kullanimi sonucunda

faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar payi hem de meveut paylarinin da

deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylann ikincil
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piyasadaki borsa fiyati mevcut paylannin degerinin belirlenmesi agisindan bir slciit olmas: da
mevcut ortaklar bakimindan dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragg
paylar icin Gdedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyvatimn karsilastinnimas::

Yoktur.
25.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Thraggi’nin paylanmin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulug ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.’dir.

A Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80
) 34394 Merkez / Sisli / Istanbul

Tel: 02123700370

Internet adresi: | www.albyatirim.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
&deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Araaihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz aracihk, ALB Yatinm tarafindan “En lyi Gayret Aracih@™ yontemi ile

gerceklestirilecektir. Bu nedenle, yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulonulmayan
Paylarin Paylarin
2 Halka Arz Halka Arz
Yetkili ]?::::"F‘“::m Aracihgin ““"":‘r‘i" Edilen Nominal Edilen
Kurulug | KOmsorsiyumd Tiird mﬂ% Paylara | Degeri(TL) | Paylara
Yo Orani (%) Oram (%)
ALB
Yatirim En Iyi
Menkul Y oktur Gayret - - 10.000.000 %6100
Degerler Aracthi
AS.

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi
Halka Arza Aracilik Sozlesmesi 25/07/2023 tarihinde taraflarca imzalanmustir.

S6z konusu Halka Arza Aracihik Sézlesmesi, aracihgin tiirii ve kapsam, Thragci ve Araci
Kurum’un hak, yitikiimliliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima

9 =

A uuauu GIDA §UTNRUN.
ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER +

Fulya Mah, Iﬂ'rﬁ d!ml:a.d.ﬁu:?d- Torun G-




iligkin hiikiimler ile igbu Izahname’nin “25.1.4” béliimiinde belirtilen aracilik faaliveti ve halka
arzin iptal ve erteleme kosullanna iligkin hiikiimleri igermektedir.

Halka Arza Aracihik S6zlesmesi’nin konusu 10.000.000 adet payin “En Iyi Gayret” aracihgiyla
“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Borsa’da Satis Yéntemi™ ile Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

25.5. Halka arza iliskin ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Halka arza aracilik eden ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. ise halka arz aracilik
komisyonu elde edecektir.

Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan hukuk firmasi, hukukgqu raporu hizmet bedeli elde edecektir.
Bagimsiz denetim girketi bagimsiz denetim ficreti elde edecektir. S6z konusu malivetler isbu
|zahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetler” bsliimiinde ayrintilh bir sekilde
agiklanmaktadir.

Giindogdu’'nun halka arzina aracilik eden ALB Yatinim arasinda gikar catimasi veya herhangi
bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Halka arz aracilik hizmeti verecek olan ALB Yatinm
ile $irket arasinda halka arz iglemi nedeniyle ALB Yatinm’in elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basansina baglanms bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir.

Bagimsiz denetim girketi, degerleme raporlanimi hazirlayan degerleme sirketleri ve hukukcu
raporunu hazirlayan hukuk biirosu ile $irket arasinda verdikleri denetim ve hukukgu raporu
hizmeti haricinde dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGIiLER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvaru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem g&rmemektedir. Halka arzda ihrag edilecek paylarin Borsa
Istanbul ilgili Pazar'inda islem gérmesi icin 05.09.2023 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru
yapilmigtir. Halka arz s6z konusu paylann Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylann satig tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin
verecegi olumlu karara baghdr.

26.2. ihrageinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadifma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatrimeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageinin baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclanimin tahsisli/nitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
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bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araclarinin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihiin esaslar:

Yoktur

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadi:
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecei zaman arah:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
uanvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin agiklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayic: islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:
Yoktur.

26.5.7. Yatinmeilarin Kkarar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarimn satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit:
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Sirket, Yénetim Kurulu'nun 24.08.2023 tarih ve 2023/11 sayih karan ile verilmis taahhiit karan

asagidaki gibidir;

“I.Sirket paylarimin birincil halka arzimi takiben, Sirket paylarimn borsada islem girmeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirvm: yapilmamast ve
dolagimdaki pay miktarimn bu suretle artirilmamasi, yeni bir sans veya halka arz
yapilmasina ya da dolasimdaki pay mikiarimin artmas: neticesini doguracak herhangi baska
bir karar alinmamasi, yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir agiklamada bulunulmamas:,

II. Sermaye Piyasas: Kwrulu'mn VII-128.1 sayilh Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikras:
gergevesinde; Jirket paylarimin halka arzina iligkin izahnamenin onaylandig tarih itibariyla
mevecut sermayede sahip olduklar: paylari, ortaklik paylarimin borsada islem gormeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satmamay: ve bu paylarin halka arz fiyatrmin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi, ortaklik paylarimun borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle séz konusu paylarin kismen veya tamamen bu teblig
hiikmiine uygun olarak satiimas: veya devredilmesi durumunda Kurulun dzel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde ozel durum agiklamast yapmayn,
borsa disinda satacaklar: paylar: alanlarin da bu stmrlamaya tabi olacagm,

Sirketimiz yonetim kwrulu olarak kabul, beyan ve taahhiit edildigi hususlari katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.”

Sirket, Yonetim Kurulu'nun 24.08.2023 tarih ve 2023/12 sayih karan ile verilen taahhiitler
asagidaki gibidir;

“1. Herhangi bir bedelli sermaye artirtnu yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirilmamasina,

2. Bu sure boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasmna ya da dolagimdaki pay mikiarin
artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina,

3. Bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay
miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir aciklamada bulunulmamasina ve

4. Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine,
Katilanlarin oy birligi ile karar vermistir.”
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket ortaklanindan agagidaki taahhiitler verilmistir;
“Pay Tebligi (VII-128.1) ‘nin 8. Maddesi 1. Fikras: uyarinca Gindogdu Gida Siit Uriinleri
Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi ‘nde sahip oldugum paylari, ortaklik paylarmin borsada
islem gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir fivattan
borsada satmayacagimi ve bu paylar: halka arz fiyatimin altinda borsada satilmast sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagimi; Bu siire iginde soz konusu paylarin

kismen veya tamamen bu fikra hiikmiine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi durumunda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeler”
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i gergevesinde dzel durum agiklamas: yapacagimi; borsa diginda satacagim paylar: alanlarin
da bu simirlamaya tabi olacagim beyan ve taahhiit ederim.”

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

1- Sirket paylarnin birincil halka arzim takiben, Sirket paylarmin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasi ve
dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmamasi, yeni bir satig veya halka arz yapilmasina
ya da dolapimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmamasi, yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarimin
artmasi neticesini dofuracak herhangi baska bir agiklamada bulunulmamast,

2- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikras:
gergevesinde; $irket paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin onaylandif tarih itibaniyla
mevcut sermayede sahip olduklan paylan, ortaklik paylanmin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan borsada
satmamay1 ve bu paylarin halka arz fivatimin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi, ortaklik paylanimin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle stz konusu paylarin kismen veya tamamen bu teblig
hilkmiine uygun olarak satilmas: veya devredilmesi durumunda Kurulun &zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri cercevesinde 6zel durum agiklamas: yapmayi,
borsa diginda satacaklan paylan alanlanin da bu sinirlamaya tabi olacagin,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Bu béliim daha sonra doldurulacaktir.

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirket’in 6zkaynaklanimn gii¢lendirilmesi,
- Isletme sermayesinin giiglendirilmesi,

- Biiylime hedeflerinin devamlih@inin saglanmas: ve planlanan vatinmlarin finansmanin
olusturulmasi,

- Rekabet giiciiniin artinlmas:,
- Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginhmn artinlmas:,
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- Stirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlannin gelistirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
olarak sayilabilir.

Sermaye artirim1 ve ortak satis1 kapsaminda ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli pay
kargil1Z1 halka arz kapsaminda elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra
kalan kismin; %85"inin isletme sermayesi ihtiyaci i¢in kullanmilmas: planlanmaktadir.

Halka arz gelirinin %1 5’ine kadar olan kism ise Sirketin girdi maliyetlerinin 6nemli bir kismim
olusturan enerji kaynaginin temini i¢in Kula/Manisa bolgesinde kiralamis oldugu arazi iizerine
1.2 MWh giiciinde bir giines enerjisi santralinin kurulmasi ve Salihli/Manisa’daki {iretim
tesislerinin gatilanna 330 kWh giiciinde giines enerjisi panellerinin yerlestirilmesi
planlanmaktadr.

T T —
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Isletme sermavesi ihtiyacinin karsilanmas: %85

Giines enerjisi santrali (GES) kurulmas: ve isletilmesi %15
Toplam 100%
29. SULANMA ETKisi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Bu béliim daha sonra doldurulacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarnn durumunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Daha sonra eklenecektir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde danigmanlik yapan taraflar asagida belirtilmektedir.

* ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik

* Aksan Hukuk Biirosu: Av. Alper Onar

* Deneyim Bafimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.: Bagimsiz Denetim Hizmeti

* ARI Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S: Gayrimenkul Degerleme Hizmeti
* Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.: Tesis Makine-Teghizat Degerleme

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii kisilerden alinan bilgiler:

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragcinin
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis herhangi bir ticret almarmslardir.
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¢) Ortaklik ydnetim ve denetim organlanmn herhangi birine live degillerdir.
Bagimsiz Denetim Raporu

30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli Bagimsiz Denetim Raporlan
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.§. tarafindan hazirlanmstir.

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S.
Sorumlu Denetci Harun Aktas
Adresi Muhsin Yazicioglu Caddesi Protokol Plaza, No:39A/14,
06530 Cankaya/Ankara

Bagimsiz Hukukc¢u Raporu

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Aksan Hukuk Biirosu yetkilisi Avukat Alper Onar tarafindan
hazirlanmisgtir.

Aksan Hukuk Biirosu
Avukat Alper Onar
Adresi Konaklar Mah. Zeki Miiren Sok. Aksan Binasi No:7
34330 4.Levent Besiktas / Istanbul

Aracit Kurum
ALB Yatinm Menkul Degerler halka arza aracilik hizmeti vermektedir.

ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurumsal Finansman Manolya Esin Kapusuz
Adresi Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok
Apt No:74A/80
34394 Merkez / Sisli / Istanbul
Tel 0212 370 0370
Faks 0212 370 0371

Makine Degerlemelerini Hazirlayan Degerleme Sirketleri

ARI Gayrimenkul Degerleme ve DamismanhkA.S
Sorumlu Degerleme Uzmanlan Mustafa Gékgiin
Adresi Esenyali Mah. 52/72 Sk. No:7/3, Karabaglar / Izmir.
Gayrimenkul Degerlemesini hazirlayan Degerleme Sirketi
Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.
Sorumlu Degerleme Uzmanlan Olcay Usta
Al Cevizlidere Mahallesi 1243. Sokak, Palmiye I
Merkezi No:19 Kat:4,Cankava/ ANKARA

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatirnmlan
hakkimnda bilgi:

Ihragginin konsolidasyona dahil edilen istiraki veya bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.
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32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida Ozet olarak sunulan borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
ile kar paylarinin ve kar pay1 avanslanimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibaniyla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati
uyaninca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlanmn ileride
degigebilecedini ve ozellikli durumlarnn doguracagn vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatinmeilarin vergi damigmanlan ile goriiserek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1 Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“*GVK”™) uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi
daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad:
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla vabane: tilkelerde oturan
Tiirk vatandaglan, Tam miikellef olarak Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazanc ve
iratlanin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i)
ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli
olarak alt1 aydan fazla oturulmas: olarak tamimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is
i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim, fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayim muhabirleri
ve durumlar buna benzeyen diger kimselerle tahsil, tedavi, seyahat veya istirahat maksadiyla
Tirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmus olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kigilerin Turkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmmg gifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmas) hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikanimasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Araligx Gelir Vergisi Oram (%)

70.000 TL'ye kadar 15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlas: 20
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 TL'nin 27
150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 35
TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL'den fazlasimin 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (iicret gelirlerinde 40

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), fazlasi
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32.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakhiklan, kurum
kazanglan {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlanna gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum
karlarina uygulanmakta olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklan
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanun ile
2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclan igin %25, 2022 w1l vergilendirme
ddnemine ait kurum kazanglarn igin %23 olarak degistirilmistir.

7456 sayil1 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tign Ekonomik Kayiplarin
Telafisi I¢in Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Ihdasi Ile Baz Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun
Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Kapsaminda Yapilan
Degisiklikler ile KVK’nin 32. Maddesi uyarinca 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar
i¢in %25 uygulanacaktir. Bankalar, 6361 sayili kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme
ve para kuruluglan, yetkili doviz miiesseseleri, varhk ydnetim sirketleri, sermaye piyasas:
kurumlari, sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri igin ise 2023 vergilendirme
donemine ait kazanglar icin bu oran %30 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte sanayi sicil
belgesini haiz fiilen tiretim faaliyetiyle igtigal eden kurumlarin miinhasiran {iretim faalivetinden
ihrag ettikleri kazanclanna 1 puan indirim ve ihracat vapan kurumlarin miinhasiran ihracattan
elde ettikleri kazanglanna kurumlar vergisi oram 5 puan indirim uygulamir. Sanayi sicil
belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlann miinhasiran {iretim
faaliyetinden elde ettikleri kazanglarinin ihracata isabet eden kismu igin ayrica 1 puanhik indirim
uygulanmaz. Bu indirimler KVK’'min 32. Maddesi uyannca diger indirimler uygulandiktan
sonraki kurumlar vergisi {izerinden uygulamir. 7456 sayih Kanun ile yapilan degisiklikler
01.10.2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere; (i)
kurumlarin 2023 yih ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanclarna, (ii) 6zel
hesap dénemine tabi kurumlarin 2023 takvim yilinda baglayan &zel hesap donemi ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak {izere, yayim tarihi olan
15.07.2023 tarihinde yiiriirltige girmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem grmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlann kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiveti tamimlanmistur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (*KVK™) uyannca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig ve
yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi
mevzuat: gercevesinde ancak belirtilen bu iki sarti saflamayan bir gercek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde -ettikleri
kazanglarmin tamam {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.
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Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul Sermaye iratlanmin Tiirkive’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmas1 gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglannin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de itfa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tiirkiye'de yapilmas: veya ddeme yabanci iilkede
yapilmus ise, Tirkiye'de deyenin veya nam ve hesabina yapilan édeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarm elden gikarilmas: karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda BIST te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
de@er artiy kazanglanmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi cergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclan
iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 31 Aralik
2025 tarihinden sonraya uzatilmamas veya herhangi bir sekilde kapsammmn vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandif tizere (Bkz
11.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimn Vergilendirilmesi) (Yatinm Ortaklig1
Paylan Harig), BIST’te islem goren paylarin elden gikarlmasindan saglanacak deger artig
kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST te islem géren paylarin alim satimima aracihik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiktumlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, iicer ayhk dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacaf kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylann bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi'na
bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka
veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken
teslim alinmas: halinde de yapilir

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orans
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic: kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulamr:

a) Alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alis
ve satig bedelleri arasindaki fark.

b) Ahmina aracilik ettikleri paylar dahil olmak iizere menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglanmn itfas: halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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c) Paylar dahil olmak fizere menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglanmmn
tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagl olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglanmin édiing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyaninca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram:

(1) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
BIST'te islem goren araci kurulug varantlan dahil olmak fizere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlanmn katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1'nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve Kanunu uyannca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen altina
dayal kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(1) KVK’'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler %0,

(iii) hari¢ olmak {izere yukandaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kazanglar igin %10
olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklie ugrayabilecegini géz 6niinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden cikanilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylann alimindan énce elden cikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gre belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina iligkin tiirler

(i) sabit getirili menkul kiymetler;
(ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(11i) diger sermaye piyasasi araglar

(iv) yatnm fonlan katilma belgeleri ve yatinm ortakliklan paylan olacak sekilde
belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayah olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem gren pay ve pay endekslerine
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dayah olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarinin da d4hil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dSnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhik
déneminde olugan zarar tutannn izleyen déneme aktaniimas: miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ahis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklari esas almarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikariimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazanein elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle Gdenmis olan vergiler, GVK 'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitkiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gergek kisiler,
bu madde (GVK’nin gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin
gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S5z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Malive
Bakanhif, 4749 sayili Kamu Finansmani Kanununa gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam mikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gbre ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmas, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanida ayrintilan: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nea %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu
oramin artinlmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmus ve yiiriirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri 6nem arz etmektedir. Séz konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan &nce uygulanacaktir.
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Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin
(i) Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir Srmegi va da vergi dairesi
yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini

(i1) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
tilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Srnedini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Ornegini ilgili vergi dairesine
ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaslar icin niifus
clizdaninin ibraz

veterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
lilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
terclime biirolarinca terclime edilmis 6reginin ilgili vergi dairesine, banka ve arac: kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincti ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan
her yil yenilenmesi, dar miikellef gercek kisiler tarafindan ise lic yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alnmadan Tiirk vergi mevzuat
uyarinca odeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hikiimlerine gére gercek hak sahibi olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhginin tayin edecefi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadi@ tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziya dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan ve
anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalara asagida yer
verilmistir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler




Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri, ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye dahil olmayacakur. GVK gecici madde
67'de yer alan dzel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde
edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80.maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak
tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artinlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81.maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikanlan mal ve haklarin, elden ¢ikanldign ay hari¢ olmak iizere, TUIK tarafinca
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oraminda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmas: sarttir.

GVK’'min Madde 86/1 (c) uyarnnca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'nin 103'{inci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar agiyor ise (bu tutar 2023 yili igin 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa y1llik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyannca, bu kazanglarin mal ve haklann Tiirkiye'de elden ¢ikarildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldufu yabanc: iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas: hilkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'min 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yi siireyle
yer alan istirak paylanmn satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satig kazancimin satigin
yapildifi yili izleyen 5.yihn sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul klymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
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kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ufraganlann %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanc: elde eden Dar Mitkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalang
oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinin hitkiimleri dnem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan &nce uygulanacaktrr.

32.2.23. Yabanci Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarmn Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek fizere,
“Yabanci fon kazanglaninin vergilendirilmesi” baslikl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik ilemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfSy ybneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz: (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sizlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlanin saglanmas: durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlann is yeri veya i merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlann Tirkive kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak wvergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bityiikliigiiniin %51’ inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, nakdi
uzlagmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayal: vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3"tinci maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayil1 Kanunla yapilan
degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842
sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef
gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay elde edenler haric); ve (vi) gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 4936 sayih
Cumhurbagkanhig: karari geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraminda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlari ve ortakliklar igin bu oran %0 oramnda
uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
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temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kar paylaninin
yansi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kistm olan yarisi (%507si) dahil olmak fizere dagitilan kar payinin tamam (%100°1)
Uzerinden %10 oraminda (22.12.2021 tarihinden dnce %15 olarak uygulanmistir.) gelir vergisi
tevkifati yapmaktadir. Kar paymn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK'nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlan; 2023 yili gelirleri igin 150.000 TL’yi asan tam miikellef kurumlardan elde
edilen kar paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kanin sermayeye eklenmesi kar dagitimi say1lmaz. Kar pay: avanslari da kar paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyaninca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalan hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim vilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mitkellef gercek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmekiedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr. KVK’'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci®, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hikiimlerine gre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanc: izerinden %20 oraninda uygulanr. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7316 sayih Amme Alacaklar Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglan igin %25 ve 2022 hesap
dénemi kazanglan igin ise %23 olarak belirlenmistir. [zahname tarihinde yiiriirliikte olan
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mevzuat gerefince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanclanna uygulanacak Kurumlar
Vergisi Orani %25’tir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gbrmek iizere ve sermayesinin en az %20"sini
temsil eden paylan halka arz eden ortakhiklann kurum kazanglarna uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyannca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimin katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagitilan
kar paylani {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi o6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili ilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise i yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracih@ olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
milkelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

33.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandify izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler haklkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satismun gerceklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Yoktur.

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kiigiiksu Mah. Kaldirim Cad.No:17/1A Uskiidar/istanbul adresindeki
ihrageimin ~ merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin  internet  sitesi
(www.gundogdugida.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:

Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorligler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.)

35. EKLER

Ek 1 Fiyat Tespit Raporu

Ek 2 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal tablolar ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlan

Ek 3 Esas Stzlesme

Ek 4 Yonetim Kurulu Karan ve Fon Kullanim Raporu
Ek 5 Gayrimenkul ve Taginmaz Degerleme Raporlari
Ek 6 Hukukc¢u Raporu (Daha Sonra Génderilecektir)

Ek 7 I¢ Yonerge
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