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Türkiye coğrafi konumu gereği yüksek riskli bir
deprem bölgesi olup, Türkiye nüfusunun büyük bir
kısmı ve ekonomik kaynaklarının çoğu birinci derece
deprem riski bölgelerinde yer almaktadır. Gelecekte
meydana gelebilecek şiddetli bir deprem, Türkiye’nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep
olabilir; Şirket’in üretim tesisleri, depoları ve
faaliyetleri zarar görebilir, müşterilerin
harcamalarında ani düşüşe neden olabilir. Deprem
sigortalarının zararı telafide yetersiz kalabilir. Bu
durumlar Şirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuçları, nakit akışı ve ileriye yönelik
beklentilerini olumsuz yönde etkileyebilir. 
Savaş, terör olayları veya terör veya savaş tehditleri 
Türkiye’de veya diğer ülkelerde savaş, terör saldırıları
veya diğer türden çatışmalara yönelik tehditler veya
fiilen gerçekleşen saldırılar ve makro-ekonomik etkileri,
tüketici alışkanlıkları üzerindeki etkileri Şirket’in
finansal durumu ve faaliyetleri üzerinde önemli ölçüde
olumsuz etki yaratabilir ve Şirket’in gelirlerinde
azalmaya sebep olabilir. 
Piyasa Riski 
Şirket’in sahip olduğu varlıkların fiyatlarının düşmesi
veya yükümlülüklerinin fiyatlarının yükselmesi Şirket’in
zarara uğramasına sebep olabilir. 
Finansal Riskler 
İhraççı, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (faiz oranı
riski, kur riski), kredi riski, sermaye riski ve likidite
riskine maruz kalabilmektedir. Söz konusu risklere
ilişkin detaylı bilgiler ihraççının 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal
tablolarına ilişkin bağımsız denetim raporları
dipnotlarında yer almaktadır. 
Sermaye Riski 
Sermayeyi yönetirken şirketin hedefi, hissedarlara
getiri sağlamak için şirketin sürekliliğini devam
ettirme kabiliyetini korumak ve sermaye maliyetini
azaltmak için optimal bir sermaye yapısını
sürdürmektir. Sermaye yapısını korumak veya
düzeltmek için şirket, hissedarlara ödenen temettü
tutarını değiştirebilir, yeni hisseler çıkarabilir veya
borcunu azaltmak için varlıklarını satabilir. 

Sermaye Riski 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 
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Likidite Riski 
Likidite riski, bir işletmenin borçlarından kaynaklanan 
yükümlülükleri, nakit veya başka bir finansal araç 
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanması riskidir. 
Şirket yönetimi, önceki yıllarda olduğu gibi yeterli 
miktarda nakit sağlamak ve kredi yoluyla fonlamayı 
mümkün kılmak suretiyle, likidite riskini asgari 
seviyede tutmaktadır. Şirket likidite yönetimini 
beklenen vadelere ve sözleşme uyarınca belirlenen 
vadelere uygun olarak gerçekleştirmektedir. Şirket’in 
türev finansal yükümlülükleri bulunmamaktadır. 
31.12.2020 

Toplam Sermaye 

Finansal Borçlar

Nakit ve Nakit 
Benzerleri (-) 
Net Borç 

Toplam Özkaynaklar 

Net Borç/Özkaynak
Oranı 

A. Sözleşme uyarınca
vadeler 
Türev olmayan 
finansal 
yükümlülükler 
Banka kredileri
Kiralama 
işlemlerinden 
kaynaklanan 
yükümlülükler 
B. Beklenen vadeler 

A. Sözleşme Uyarınca
Vadeler 
Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler 
Banka Kredileri 
Finansal Kiralamalardan 
Kaynaklanan Yükümlülükler
Kiralama İşlemlerinden
Kaynaklanan Yükümlülükler 
B. Beklenen Vadeler 

Türev Olmayan Finansal
Yükümlülükler 
Ticari Borçlar 
Diğer Borçlar 
Ertelenmiş Gelirler
Çalışanlara Borçlar 
Diğer Yükümlülükler 
C. Türev Finansal
Yükümlülükler 

0,31 

 59.334 

-4.952.966 

 4.893.632

20.493.531 

15.599.899 

Defter Değeri 

Defter Değeri 

29.231.141 

25.999.783 

3.231.358 

Defter
Değeri 

3.970.578 
59.334 

- 

3.911.244 

Defter 
Değeri 
78.895.009 
33.993.450 
21.591.981 

1.934.325 
629.176 

20.746.077 

- 

- 

0,94 

 -12.151.233 

 12.151.233

25.130.151 

 12.978.918 

1-12 Ay Arası 

1-12 Ay Arası 

26.758.357 

25.999.783 

758.574 

1-12 Ay
Arası 

739.219 
59.334 

- 

679.885 

1-12 Ay 
Arası 
75.915.509 
33.993.450 
18.612.481 

1.934.325 
629.176 

20.746.077 

- 

-14.055.620 

1,03 

1-5 Yıl
Arası 

1-5 Yıl
Arası 

 70.850.592 

 56.794.972

111.827.276 

 55.032.304 

- 

2.472.784 

2.472.784 

1-5 Yıl
Arası 

3.231.359 
- 

- 

3.231.359

1-5 Yıl 
Arası 
2.979.500 
- 
2.979.500 
- 
- 
- 

- 

-

- 

-
-
-
-
- 
- 

-61.117.372 

5 yıldan
uzun 

5 yıldan
uzun 

5 yıldan
uzun 

0 

- 

5 yıldan 
uzun 

0 

107.972.906 

 46.855.534

184.243.838 

137.338.304 

 0,34 

- 

- 

29.231.141 


























































































































































































































































































































































